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Abstract              Article information 

Economic sanctions have long served as a significant 

instrument of power, with origins tracing back to ancient 

times. Prior to World War I, warfare was the primary 
means through which nations exerted influence, and 

sanctions were employed unilaterally as a secondary, 

complementary tool. However, following World War I 
and the establishment of the League of Nations, 

international cooperation led to a multilateral use of 
economic sanctions aimed at maintaining global peace 

and preventing conflict. Given the substantial impact of 

international oil and financial sanctions on  
macroeconomic variables across multiple markets and 

sectors, it is essential to develop a framework capable of 
evaluating their overall economic effects—particularly 

within the context of Iran’s economic conditions. This 

study constructs a Dynamic Stochastic General 
Equilibrium (DSGE) model to assess the joint effects of 

oil and financial sanctions on key macroeconomic 

indicators in Iran. To date, DSGE models have not been 
widely applied to sanction-related studies, and the 

simultaneous analysis of oil and financial sanctions 
remains underexplored in the existing literature. This 

research, therefore, provides a novel contribution to the 

field by addressing this gap. 
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Aim and Introduction: 

Economic sanctions have historically functioned as one of the primary 

instruments of power, with documented use dating back to ancient times. Until 

the onset of World War I, military confrontation was the principal method for 

asserting influence, while economic sanctions were applied unilaterally and 

played a supplementary role. The post–World War I era, particularly following 

the Treaty of the League of Nations, marked a shift toward international and 

multilateral sanctions intended to preserve global stability and prevent conflict 

(Fashandi & Ghaderi, 2017). 

In light of the pronounced effects of international oil and financial sanctions on 

macroeconomic variables across various sectors, a robust analytical framework is 

required to evaluate these impacts from a macroeconomic perspective, especially 

under Iran’s unique economic circumstances. This study develops a Dynamic 

Stochastic General Equilibrium (DSGE) model to analyze the simultaneous 

effects of oil and financial sanctions on Iran’s macroeconomic indicators. Since 

such combined effects have not been previously explored using a DSGE 

framework, this research introduces innovative analytical dimensions and 

contributes new insights to the sanctions literature. 

Methodology: 
This study adopts a multifaceted approach to data collection, incorporating library 

research, document analysis, and datasets from the Central Bank of the Islamic 

Republic of Iran and the World Bank (World Development Indicators). A DSGE 

model tailored to the structural characteristics of Iran’s economy was constructed, 

covering the period from 1991 to 2023. Standard econometric techniques were 

employed to evaluate the proposed hypotheses and analyze the economic 

consequences of international oil and financial sanctions. The models were 

estimated using the Dynare programming environment within MATLAB, 

enhancing the accuracy of estimations and the clarity of results interpretation. 

Findings: 

The findings reveal that increased sanctions on the oil sector lead to significant 

reductions in exports, technological advancement, and investment within the oil 

industry. This reduction hampers funding capacity and further diminishes oil 

exports. A decline in oil production and exports contributes to lower foreign 

currency reserves held by the Central Bank, which in turn raises the exchange rate.  

The depreciation of the domestic currency, compounded by financial sanctions, 

inflates the cost of imported goods. On one hand, this drives up the price of final 

goods and contracts domestic production; on the other, it raises inflationary 

pressures, particularly for import-dependent sectors. Financial sanctions 
contribute to heightened costs for both domestic consumers and the government, 

while simultaneously eroding the competitiveness of non-oil exports. As a result, 

overall exports decline.  

The contraction in domestic production, coupled with reduced oil exports and 

production, leads to declining GDP and rising inflation, which trigger economic 
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stagnation and increased unemployment. In response, monetary authorities 

prioritize inflation control by limiting the growth of the monetary base.  

Model results also indicate that a decline in oil revenues produces a fiscal deficit. 

To finance this deficit, the government resorts to issuing bonds rather than 

borrowing from the Central Bank, aligning with prudent monetary policy goals. 

Discussion and Conclusion: 

The model results indicate that heightened sanctions severity reduces foreign and 

government investment, technological advancement, and exports, consequently 

leading to a decline in oil production. This reduction in oil output diminishes the 

monetary base relative to the central bank’s foreign reserves and results in a higher 

exchange rate. The ensuing economic effects include decreased domestic 

production and exports, rising inflation, and overall economic stagnation.  

Simultaneously, household consumption increases while the cost of capital for 

households declines. This situation reduces government revenues and compels the 

government to adopt expansionary fiscal policies, including increased current 

expenditures and the maintenance of capital spending, in an effort to mitigate the 

recessionary impact. However, these measures contribute to growing budget 

deficits and an increased reliance on bond issuance. 
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 . مقدمه1

 هانج مختلف نقاط در که باشدمی قدرت اعمال ابزارهای ترینمهم از یکی ،اقتصادی هایتحریم

 جهانی نگج از قبل تا. گرددبرمی مسیح میلاد از قبل به آن، گیریشکل سابقه و شده کارگرفتههب

 ابزار عنوانبه و یکجانبه صورت به هاتحریم و بود جنگ اهرم کشورها قدرت اعمال اصلی ابزار اول،

 مگراییه ،«ملل جامعه میثاق» معاهده با و اول جهانی جنگ از پس. شدمی استفاده مکمل و فرعی

 ،جنگ وقوع از جلوگیری و جهانی صلح حفظ هدف با اقتصادی هایتحریم و آمد وجودهب جهانی

 (. 1396 قادری، و فشندی) گرفت خود به چندجانبه و یالمللبین رویکرد

 تغییر هاتحریم اعمال الگوی المللی،بین عمومی حقوق توسعه و پیشرفت با میلادی 1990 سال از

 در نیجها امنیت و صلح تهدیدکننده کشورهای علیه اقتصادی هایتحریم اعمال موضوع و کرد اساسی

 منشور تمهف فصل ذیل ،"سازمان عضو کشورهای تمام برای آور الزام" صورتبه متحد ملل سازمان منشور

 به شورهاک علیه نظامی اقدام عمل، این با و گردید مطرح 41 و 40 مواد بخصوص 51 تا 39 مواد در و

 جنگ طیف میانه در ترهزینهکم و کاراتر ابزاری و برتر سیاستی عنوان به هاتحریم از استفاده و رفت حاشیه

 (.1396 صادقی، و طیبی)کرد  پیدا توجهیقابل رشد غالب، ابزار عنوان به دیپلماسی، و نظامی

 هایرویکرد سیاسی، هایگیریجهت دلیلبه آن، از قبل حتی و اسلامی انقلاب از پس غالباً ایران

 و ایمنطقه هایاتحادیه کشورها، سایر تحریم هدف همواره ایدئولوژیک، تفکرات و طلبانه استقلال

 منظور به بریتانیا توسط ایران علیه جامع تحریم نخستین از. است بوده المللیبین هایسازمان حتی

 توسط که هاتحریم از سری آخرین تا نفت صنعت شدن ملی برای ایران هایتلاش برابر در واکنش

 1آگوست در ها،تحریم مجدد اعمال و( 2015 - برجام) مشترک جامع برنامه توافق از خروج با آمریکا

 (. 1394محمدی،  و خوراسگانی قضاوی)شد  اعمال ایران بر 2018

 و اجرایی دستورات قالب در رسمی اقدام 65 از بیش آمریکا اسلامی، انقلاب از پس دوران در

 و نفت فروش نفت، بخش در بخصوص خارجی مالی تأمین تجارت، هایبخش علیه کنگره قوانین

 بخش تحریم و المللیبین مالی هایمحدودیت و بانکی بخش تحریم پتروشیمی، و نفتی هایفرآورده

 وسیعی چندجانبه هایتحریم نیز اروپا اتحادیه(. 2015 ، 2سامور) است داده انجام بیمه و ونقلحمل

 بانک نفت، فروش هایبخش در هاآن ترینمهم که است نموده اعمال ایران علیه بیانیه 6 قالب در را

 و ترینمهم اما ؛(1393 سلمانی، و عزتی) است بوده بیمه و ونقلحمل المللی،بین مالی خدمات و

 سازمان امنیت شورای فراگیر هایتحریم است، شده اعمال تاکنون ایران علیه که هاییتحریم مؤثرترین

 هایبخش و است شده وضع قطعنامه 6 قالب در و ملل سازمان منشور 7 فصل ذیل که بوده متحد ملل

 (.2015 سامور،) شودمی شامل را ونقلحمل بخش و المللیبین مالی خدمات و بانک نفت،

                                                                                                                                         
1. August (2018). 

2  . Samore (2015). 
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 علیه کننده تحریم کشورهای رویکرد ،1397 و 1389 هایسال در بویژه اخیر سال 10 طی

 برای هانآ تلاش و بوده حداکثری فشار و کننده فلج هوشمند، جامع، هایتحریم اعمال ایران،.ا.ج

 فراگیر، هایتحریم اعمال جهت المللیبین هایسازمان ظرفیت از استفاده و جهانی همگرایی ایجاد

 گذاریاثر و مهم هایبخش به را هاآن و داده افزایش را هاتحریم اعمال دامنه گسترش و شدت

 محدودکردن جهت مرکزی بانک و کشور بانکی شبکه محوریت با یالمللبین مالی بخش: همچون

 فتی،ن هایفرآوده و نفت صادرات در محدودیت محوریت با نفت بخش و یالمللبین مالی مناسبات

 نیز و خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذب و نفتی دستی پایین و بالادستی هایبخش مالی تأمین

 صادقی، و طیبی) است داده تسری بیمه و ونقلحمل همچون استراتژیک و مهم هایبخش سایر

 داخلی الصناخ تولید ارز، اسمی نرخ بخصوص ایران اقتصاد بر جدی مخرب آثار هاتحریم این(. 1396

 هب منجر ،1397 سال اقتصادی آمارهای مطابق و داشته مصرفی خدمات و کالاها قیمت شاخص و

 خدمات و کالاها قیمت شاخص درصدی 40 رشد ملی، ناخالص تولید رشد نرخ درصدی 5 کاهش

 . است شده ملی پول ارزش کاهش و ارز رشد نرخ درصدی 300 از بیش افزایش و مصرفی

 ایههست توافق از آمریکا خروج و اسلامی انقلاب از پس بخصوص ایران گذشته سال 70 تاریخ

 3 از پس ،قبل از تروسیع و شدیدتر سطحی در حتی هاتحریم مجدد اعمال و 1397 مرداد در برجام

 اننش ملل، سازمان امنیت شورای قطعنامه صدور حتی و یالمللبین توافق حصول و مذاکره سال

 هاتحریم فعر برای نیز سیاسی هایحلراه و است دارریشه و استراتژیک ایران علیه هاتحریم دهدمی

 سیاست ستفادها مورد همچنان ایران.ا.ج علیه اقتصادی تحریم ابزار ،رودمی انتظار و بوده غیرمطمئن

 هایریمتح آثار ارزیابی و تحلیل برای ارچوبیهچ طراحی بنابراین. باشد متخاصم کشورهای خارجی

 دقیق و موقعبه صحیح، سیاستگذاری جهت کشور اقتصادی واقعیات از یکی عنوانبه اقتصادی

 .است ضروری و لازم آن، منفی آثار تقلیل و هاتحریم با مقابله جهت اقتصادی

 کلان متغیرهای بر یالمللبین مالی و نفتی هایتحریم بخصوص هاتحریم مستقیم تأثیر به توجه با

 اقتصادی هایتحریم اثر ارزیابی جهت ارچوبیهچ است ضروری ها،بخش و بازارها همه در اقتصادی

 ایناز  هدف که شود طراحی ایران اقتصادی هایواقعیت لحاظ نیز و کلان رویکرد با اقتصاد کل در

 هایتحریم همزمان تأثیر تحلیل برای (1DSGE) تصادفی پویای عمومی تعادل مدل طراحی ،پژوهش

 تاکنون که آنجایی از .باشدمی ایران در اقتصادی کلان منتخب متغیرهای بر یالمللبین مالی و نفتی

 نیز هاتحریم مطالعات در و نگرفته قرار استفاده مورد هاتحریم اثرگذاری تحلیل برای DSGE مدل

 نسبت پژوهش این نشده، دیده همزمان صورتبه یالمللبین مالی هایتحریم و نفتی هایتحریم اثر

 . است نوآوری و مزیت دارای تحریم، حوزه هایپژوهش سایر به

                                                                                                                                         
1  . Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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 پژوهش مدل ،سوم بخش. پردازدمی ادبیات مرور بررسی به پژوهش، دوم بخش مقدمه، از پس

 مدل دقت و برازش ارزیابی از پس. شودمی انجام مدل پارامترهای دهی مقدار چهارم، بخش در و ارائه

 تحریم سناریوهای در یالمللبین مالی و نفتی هایتحریم اعمال تأثیر ،ششم بخش در پنجم، بخش در

 نتایج ،هفتم بخش در  نهایت در و ارزیابی (1IRF)آنی واکنش توابع صورت به سخت و متوسط نرم،

 . دگردمی ارائه سیاستی کاربردهای و

  نظری مبانی. 2

 ادبیات در(. 2007 ،2ایلر) ستا کشورها دیپلماتیک رویکرد و رفتار تغییر برای ابزاری طورکلیبه تحریم

 قادری و فشندی نوبان. است شده ارائه هاتحریم درخصوص هابندیدسته انواع تحریم، مبانی و

 همکاران و 3هافباور فراگیر، و چندجانبه یکجانبه، هایتحریم دسته سه به را هاتحریم ،(1396)

 چند در را هاتحریم نیز( 2007) ایلر و قوی و متوسط ضعیف، دسته سه در را هاتحریم ،(1997)

 . کندمی بندیتقسیم مسافرتی و نظامی علمی، فرهنگی، سیاسی، اقتصادی، هایتحریم دسته

 برای بزاریا اخیر، هایدهه در هاتحریم ترین نوعشایع و ترینمهم عنوانبه اقتصادی هایتحریم

 کشور ویس از هدف کشور با متعارف مالی و تجاری اقتصادی، روابط توقف به تهدید یا توقف کاهش،

 و اهداف تحمیل برای اقتصادی مبارزه میدان در اقتصادی سلاحی و کار گرفته شدههمجری ب

 انتو کاهش هدف با اقتصادی هایتحریم (.2007 ایلر،)باشد می مجری کشور سیاسی هایخواسته

 از دیاقتصا فشار اعمال و اقتصادی اصلی نیازهای به هدف کشور دستیابی از ممانعت و اقتصادی

 لی،م پول ارزش کاهش ها،قیمت عمومی سطح افزایش بیکاری، افزایش داخلی، تولید کاهش طریق

 تغییر رایب را زمینه تا شودمی اعمال عمومی نارضایتی بروز ،درنهایت و دولت بودجه کسری افزایش

 .آورد فراهم هدف کشور رفتار

 هایریمتح. شوندمی بندیدسته مالی و تجاری هایتحریم ۀعمد دسته دو در اقتصادی هایتحریم

 مشخص کالای چند تجارت محدودکردن برای مجری کشورهای گزینشی هایتحریم عموماً تجاری

 اندک مواردی در و - محدودیت ایجاد صورتبه هدف کشور مبدأ از یا و هدف کشور مقصد به

 و درآمدی عمناب یا و وارداتی نیاز مورد کالاهای به کشور آن دستیابی از تا است - کامل ممنوعیت

 وضع تجاری، ایهموافقنامه لغو: نظیر ابزارهایی از ،منظور این برای و نماید جلوگیری صادراتی ارزی

 عیتممنو هدف، کشور از صادرات ممنوعیت تکنولوژیکی، و فنی هایکمک لغو سنگین، هایتعرفه

 (.1389 محسنی، و یاوری) شودمی استفاده...  و تجاری تعاملات جریمه هدف، کشور به واردات

                                                                                                                                         
1  . Impulse response function  

2  . Eyler (2007). 
3  . Hufbauer, Elliott, Cyrus & Winston 
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 و هدف کشور المللیبین مالی مناسبات در محدودیت ایجاد طریق از عمدتاً نیز مالی هایتحریم

 تأمین در محدودیت به منجر و شودمی اعمال المللیبین مالی منابع و بازارها انواع به آن دسترسی

 کشور ارزی و مالی منابع از استفاده و دستیابی در محدودیت تجاری، هایهزینه افزایش خارجی، مالی

 تحریم ابزارهای تنوع(. 1396 صادقی، و طیبی) شودمی یالمللبین مالی خدمات از استفاده و هدف

 و بانکی هاینامه ضمانت از گیریبهره بانکی، مبادلات خارجی، مالی تأمین در محدودیت: نظیر مالی

 گیریبهره و آن انتقال خدمات و ارز به دسترسی بیمه، یالمللبین بازار به دسترسی اسنادی، اعتبارات

 ترمتنوع هایحوزه در هاتحریم از گونهاین اعمال ،شودمی باعث ،یالمللبین هایرسانپیام خدمات از

 هایهزینه و دشوارتر شرایط ها،تحریم از نوع این اعمال لذا بوده، اثرگذار هدف کشور بر تریگسترده و

 (. 2003 ،1کاروسو)کند می وارد هدف کشور اقتصاد بر را بالاتری

 ندرتبه خود، اهداف به نیل در اقتصادی هایتحریم آنکه رغمبه دهدمی نشان تاریخی تجربه

 اقتصادی، یهاتحریم انواع میان در اما ،(درصد 34 حدود وضعیت بهترین در)اند بوده آمیزموفقیت

 لیهع( درصد 25) تجاری هایتحریم به نسبت( درصد 41) بالاتری موفقیت درجه مالی هایتحریم

 (.2009 همکاران، و هافباور) است داشته هدف هایکشور

اقتصاد  به بعد که 1397و  1389-1392های های تحریمی بویژه سالبررسی اقتصاد ایران در دوره

ی هاتحریمبر  هاتحریمنقطه تمرکز  ،دهدهای جامع و هوشمند مواجه بوده، نشان میایران با تحریم

های نفتی از تحریم و (2020ممانعت از صادرات نفت بوده )نخلی و همکاران، نفتی متمرکز بر 

  است. داشتهتوجه های متعددی بر اقتصاد ایران تأثیرات قابلکانال

توجه بودجه دلیل وابستگی قابلهای نفتی بهمعتقدند که تحریم ،(2021) 2شاهین و اوزدامار

 3مایر و فانگ تی، منجر به کسری بودجه می شود.درصد( به درآمدهای نف 50عمومی دولت )حدود 

استقراض از  ،رکود اقتصادی و درآمدهای مالیاتی ناکافی و در شرایط تحریم نفتیمعتقدند  ،(2023)

که به  د استمعتق ،(2022) 4قمی مین کسری بودجه دولت است.أبانک مرکزی ابزار مهمی برای ت

یابد حت مالکیت دولت به دلیل صادرات نفت کاهش میهای نفتی، ورود ارزهای خارجی تدلیل تحریم

 باشد،میکه در قالب رژیم شناور مدیریت شده  ارزو سپس توانایی بانک مرکزی برای مدیریت بازار 

 . شودمی ارزش پول داخلی کاهش نرخ ارز و باعث افزایشیابد و کاهش می

ی مالی هاتحریمدر ایران،  1397و  1389-1392ی نفتی در سال های هاتحریمعلاوه بر 

گذاری مستقیم خارجی باشند که از طریق جلوگیری از سرمایهمی هاتحریمی نیز نوع مهمی از المللبین

                                                                                                                                         
1  . Caruso (2003). 
2  . Özdamar & Shahin (2021). 
3  . Meyer & Fang (2023). 
4  . Ghomi (2022). 
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های مبادلات مالی، صادرات و واردات ایران را بویژه در بخش نفت ایران و همچنین افزایش هزینه

 های وارداتافزایش هزینه ،معتقد است ،(2024) 1(. درینزر2021خلی و همکاران، ثر نمودند )نأمت

را افزایش  های تولید( و هزینهPICکننده )شاخص قیمت مصرف شود،همراه می افزایش نرخ ارزکه با 

 ،دیگر در بخش صادرات شود. از طرفمی کالا به کشور کاهش انواع واردات منجر به ،و درنهایت داده

پذیری تولیدات داخلی در برابر محصولات خارجی افزایش رقابتدلیل افزایش نرخ ارز، به ،یک سواز 

های دهد و تا حدودی کاهش ارزش پولصادرات غیرنفتی را افزایش می ،و درنتیجه کندپیدا می

پذیری های مبادلات مالی صادراتی، رقابتو از سوی دیگر، با افزایش هزینه کندداخلی را جبران می

فرزانگان علاوه بر این،  شود.کند و منجر به کاهش صادرات کشور میتولیدات داخلی کاهش پیدا می

میادین نفتی ایران اغلب در نیمه دوم عمر خود هستند و با  چوند که ندمعتق ،(2024) 2و باتمانقلیج

صنعت نفت  د،و کمبود منابع داخلی در شرایط تحریمی وجود دار افت شدید فشار مواجه هستند

 فناوری سطح بالایی نیاز دارد.جهت تأمین مالی و دسترسی به گذاری عظیم خارجی ایران به سرمایه

قیمت نفت و عدم های بلندمدت و گراندلیل پروژهی بهالمللبینهای نفتی شرکت ،از سوی دیگر

شده ایران  های نفتیهها از پروژهای نفتی باعث خروج آنتحریم و گریز هستندقطعیت، بسیار ریسک

عنوان بهت کاهش تولید نف ،درنهایت و ایرانگذاری خارجی کاهش سرمایه است و این اقدام منجر به

، نتیجه (2022فرزانگان و همکاران ) . به گفتهشودمی( ایران DPGجزء اصلی تولید ناخالص داخلی )

رات غیرنفتی، به پیامدهای نهایی پویایی صادرات نفت، صاد ،های نفتی بر تولید ناخالص داخلیتحریم

 ،ستا معتقد ،(2016واردات و مصرف و سرمایه گذاری دولت و خانوارها بستگی دارد. کاتزمن )

ت اولیه در ها منجر به کاهش تولیدات داخلی و رکود در ایران شده است. از این رو، مفروضاتحریم

دی، کاهش در متغیرهای کلان اقتصا یالمللبینی مالی هاتحریمو  های نفتیرابطه با اثرات تحریم

و  رجیمین مالی، فناوری و تولید در صنعت نفت، افزایش کسری بودجه، کاهش ورود ارزهای خاأت

ایش ، افزکاهش واردات های واردات وافزایش هزینهکاهش ارزش پول داخلی، افزایش نرخ ارز و 

 .باشدمی تولید ناخالص داخلیش و کاه صادرات و تورم هایهزینه

 پیشینه تحقیق. 3

 دو رد که است شده انجام المللیبین مالی و نفتی هایتحریم درخصوص زیادی کاربردی مطالعات

 : دوشمی بررسی قسمت

 تقدندمع ،(1395) همکاران و رحمتی :هاتحریم اثرگذاری هایکانال به مربوط الف( مطالعات

 فزایشا ،درنتیجه و دولت ارزی درآمدهای کاهش و نفت صادرات کاهش به منجر ایران نفتی تحریم

 . شودمی ارز نرخ

                                                                                                                                         
1  . Drezner (2024). 
2  . Farzanegan & Batmanghelidj (2024). 
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 هب دولت عمومی بودجه درصدی 50 از بیش وابستگی دلیلبه معتقدند ،(1397) طیبی و صادقی
 کودر به توجه با که شوندمی دولت بودجه کسری به منجر اقتصادی هایتحریم نفتی، درآمدهای

 سمت به بودجه، کسری جبران برای دولت مالیاتی، درآمدهای کفایت عدم و اقتصادی هایفعالیت
 ارز بازار ریتمدی برای نیز مرکزی بانک توان و رودمی مرکزی بانک ذخایر یا بانکی شبکه از استقراض

 . یابدمی افزایش ارز نرخ و کرده پیدا کاهش شده مدیریت شناور صورت به
 هایههزین افزایش به منجر ،طرف یک از ارز نرخ افزایش معتقدند ،(1393) درخشان و طغیانی

 قدرت ،یگرد سوی از و شودمی تولید هایهزینه و مصرفی کالاهای قیمت افزایش ،درنتیجه و وارداتی
 حاصل زار برگشت و شودمی صادرات افزایش به منجر و داده افزایش را صادرکنندگان پذیریرقابت

 . کندمی جبران را ملی پول ارزش کاهش و ارز نرخ افزایش حدودی تا صادرات، از
 شبکه با تعامل ریسک افزایش به منجر المللیبین مالی هایتحریم ،است معتقد ،(2007) ایلر

 رضهع کاهش غیررسمی، مالی هایفعالیت گسترش برای را زمینه و شده هدف کشور بانکی و مالی
 .کندمی فراهم یالمللبین تجارت و مالی تامین هایهزینه افزایش هدف، کشور به المللیبین مالی وجوه

 عدم ایشافز به منجر اقتصادی، هایتحریم روانی اثرات معتقدند ،(1396) استادزاده و مرزبان

 گذاری رمایهس مصرف، تولید، بعد در مخرب اثرات بروز و آینده به نسبت اقتصادی کارگزاران اطمینان
 خروج یا و غیررسمی بازارهای به مولد هایبخش از گذاریسرمایه انحراف به منجر و شودمی...  و

 . شودمی کشور از سرمایه
 و ینفت عظیم صنایع مالی تأمین برای داخلی منابع کفایت عدم است معتقد ،(1393) درخشان

 پیشرفته تجهیزات و تکنولوژی به نیاز همچنین و برداریبهره و توسعه اکتشاف، بالای هایهزینه
 نیمه در غالباً که ایران گاز و نفت میادین در( EOR- IOR) برداشت ازدیاد هایروش در بخصوص

 قرارداد عقد به مجبور را نفت ملی شرکت اند،شده مواجه فشار شدید افت با و هستند خود عمر دوم
 از. است هنمود نفتی هایپروژه تکنولوژی و مالی منابع تأمین جهت نفتی المللیبین هایشرکت با

 نفتی، یدادهارقرا توجهقابل مبلغ و بودن بلندمدت دلیل به نفتی یالمللبین هایشرکت دیگر سوی
 قراردادهای زا هاشرکت این خروج به منجر تحریم، از ناشی نااطمینانی شرایط و بوده گریزریسک بسیار
 و فتن بخش نیاز مورد تکنولوژی سطح و گذاری سرمایه مالی، تأمین توان کاهش که شودمی نفتی

 .دارد همراه به را میادین نفت تولید و بازدهی کاهش ،درنهایت

 بر المللیبین مالی و نفتی هایتحریم تأثیر میزان ارزیابی به مربوط مطالعات ب(

 برداری خودرگرسیون روش از استفاده با ،(2012) 1برگیج و دیزجی :اقتصادی کلان متغیرهای

(VAR)، تا 1965 طی ایران در اروپا و آمریکا نفتی هایتحریم اعمال از ناشی هایتکانه بررسی به 
 به را ایران سیاسی رفتار ،نفتی درآمدهای کاهش ،دهدمی نشان پژوهش نتایج. اندپرداخته 2008

                                                                                                                                         
1  . Dizaji and Bergeijk (2012). 
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 مصرفی، کالاهای قیمت نظیر اقتصادی کلان متغیرهای بر منفی اثر و دهدمی تغییر دموکراسی سمت
 تولید و ملی حقیقی گذاریسرمایه دولت، حقیقی مصارف حقیقی، قیمت به واردات ارز، حقیقی نرخ

 از اقتصادی اصلاحات دلیلهب بلندمدت، در و بوده مدتکوتاه اثرات این اما ،دارد ملی ناخالص سرانه
 . رودمی بین

 یتوزیع وقفه با خودرگرسیون روش از استفاده با ،خود مطالعه در( 1396) صادقی و طیبی
(ARDL) خطا تصحیح مکانیزم و (ECM)  اندهرسید نتیجه این به ایران، 1359-1393 هایداده با 

 اثرگذاری ریقط از 91 سال هایتحریم اما ،داشته ارز نرخ بر ضعیف اثر ،91 سال از قبل هایتحریم که
. ستا داشته ارز نرخ بر تریقوی و مستقیم تأثیر دولت، بودجه کسری و نفت صادرات میزان بر

 شده ایران اب جهان کشورهای سایر مالی تبادلات ریسک افزایش باعث نیز المللیبین مالی هایتحریم
 . دهدمی افزایش را ایران یالمللبین مالی تأمین و تجاری مالی تبادلات هزینه و

 مفهوم از گیریبهره و تجاری ادوار حسابداری روش از استفاده با ،(1395) همکاران و رحمتی
 به و هپرداخت ایران 92 و 91 هایسال رکود توضیح در اقتصادی هایشوک اهمیت بررسی به ،شکاف

 و اشتهد تجاری ادوار دهندگی توضیح در را نقش بیشترین وریبهره شکاف که اندرسیده نتیجه این

 توضیح رد نقشی هاتحریم واسطههب تجارت شکافکه  شودمی مشخص ،هاتحریم از ارز نرخ تفکیک با
 . دارد 92 سال رکود دهندگی

 به ران،ای 2017 تا 1960 هایداده و ARDL روش از استفاده با نیز( 2019) فرزانگانو  دیزجی
 فزایشا که شودمی حاصل نتیجه این و پرداخته نظامی مخارج بر اقتصادی هایتحریم اثر بررسی
 انواع بین از و دارد نظامی مخارج بر منفی اثر بلندمدت، و مدتکوتاه در اقتصادی هایتحریم شدت
 و مدتکوتاه رد ایران نظامی هایهزینه بر منفی توجهقابل اثر ،چندجانبه هایتحریم تنها ها،تحریم

 .دارد بلندمدت
 ی تأثیردهد که تاکنون به طراحی و تحلیل تجربمرور مطالعات تجربی داخلی و خارجی نشان می

شده است. پرداخته ن اقتصادی کلان منتخب متغیرهای بر یالمللبین مالی و نفتی هایتحریم همزمان
عادل ت دپژوهش پیش رو، نخستین مطالعه در اقتصاد ایران است که به بررسی این بحث با رویکر

 شود.می پردازد. با این ملاحظات، در مطالعه پیش رو این موضوع بررسیعمومی پویای تصادفی می

 روش شناسی. 4

(، 2005) 1های موناسلیاز پژوهش ،کارا و متناسب با اقتصاد ایران DSGEبرای طراحی مدل 

 (، توکلیان و جلالی2018)4( ، بالک و بروان2015)3خوجاالگرت و بن ، (2007)2ادولفسون و همکاران

                                                                                                                                         
1  . Monacelli  

2  . Adolfson, Laséen, Lindé &Villani 

3  . Allegret & Ben khodja 

4  . Balck & Brown 
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)خدادادی و صمصامی،  ،(1394) پورمنظور و تقی ،(1395(، صیادی و همکاران )1396نایینی )
 استفاده شده است.  (،1404

 . خانوار1-4

شود که مطابق موجود در نظر گرفته می نهایت خانواربییک خانوار به نمایندگی از  ،در مدل پژوهش

) های واقعی پول داخلیهداری مانده(، نگCt) ( از مصرف2019توکلیان و قیایی )
Mt

Pt
)عکس  (، فراغت

 ) )ارزی( های واقعی پول خارجیو مانده ((𝑙𝑡نیروی کار)
Mt

s

Pt
fکند و ترجیح آن (، مطلوبیت کسب می

بر حداکثر کردن مقادیر تنزیل شده آتی مطلوبیت در طول عمر نامحدود خود متناسب با قید درآمدی 

  و سایر قیود است.

𝑀𝑎𝑥  𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=𝑜 𝑈𝑖 (𝐶𝑡 ,

𝑀𝑡

𝑃𝑡
, 𝑙𝑡 ,

𝑀𝑡
𝑠

𝑃𝑡
𝑓)                                                                                   (1)  

𝑈𝑖 =
𝑐𝑡,𝑖

1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
+

𝜒𝑚

1−𝜎𝑚
(

𝑀𝑡,𝑖

𝑃𝑡
)1−𝜎𝑚 −

𝜒𝑙 𝑙𝑡,𝑖

1+𝜎𝑙

1+𝜎𝑙
+

𝜒𝑚𝑠

1−𝜎𝑚𝑠
(

𝑀𝑡,𝑖
𝑠

𝑃𝑡
𝑓 )1−𝜎𝑚𝑠 (2     )                                  

 ،ترتیببه 𝜎𝑚𝑠و  𝜎𝑐 ،𝜎𝑚 ،𝜎𝑙نرخ تنزیل بین زمانی است و پارامترهای  𝛽 ،در تابع مطلوبیت

عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف، کشش تراز واقعی پول داخلی، کشش عرضه نیروی کار و 

ه کشش تراز واقعی پول خارجی است. در قید درآمدی و بودجه خانوار، خانوار با درآمد حاصل از عرض

( )با نرخ سود 𝑏𝑡) گذاری در اوراق دولتیسرمایه (،Kt) های تولیدیدادن سرمایه به بخشکار، اجاره 

𝑖𝑡های انتقالی(، پرداخت (𝑇𝑃𝑡) های تحت مالکیت خودهو سود کسب شده از فعالیت بنگا (Dt،) 

خرید  (،𝐼𝑡) های تولیدیای برای اجاره به بخشلای سرمایه(، خرید کا𝑐𝑡) هزینه خرید کالای مصرفی

𝑚𝑡) اوراق دولتی و نگهداری پول خارجی
𝑠) و نگهداری پول به عنوان تقاضای احتیاطی (𝑚𝑡 را انجام )

𝑡𝑡دهد. ضمناً خانوار مالیات بر درآمد با نرخ می
𝑤  و مالیات بر مصرف به شکل ارزش افزوده با نرخ𝑡𝑡

𝑉𝐴 

 (𝑃𝑡) رهای ریالی با شاخص کالاهای مصرفی داخلیپردازد. در کل معادلات الگو، مقادیر متغینیز می

𝑃𝑡) های ارزی با شاخص قیمت کالاهای خارجیو متغیر
𝑓)  واقعی شده است. بنابراین قید خانوار به

 ست از:ا صورت واقعی شده عبارت

𝑐𝑡(1 + 𝑡𝑡
𝑉𝐴) +

𝑃𝑡
𝐼

𝑃𝑡
𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑟𝑒𝑡 . 𝑚𝑡

𝑠 = 𝑤𝑡𝑙𝑡(1 − 𝑡𝑡
𝑤) +

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
                                 

+(1 + 𝑖𝑡−1)
𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑟𝑡 . 𝐾𝑡−1 + 𝑟𝑒𝑡−1. 𝛾𝑡

𝑚𝑡−1
𝑠

𝜋𝑡
+ 𝑇𝑃𝑡 + Dt                                           (3)  

 نرخ رشد شاخص قیمت 𝜋𝑡نرخ رشد ارز اسمی و  𝛾𝑡نرخ ارز اسمی،  𝑠𝑡نرخ واقعی ارز،   𝑟𝑒𝑡که 

 باشد که برابر است با:کالاهای مصرفی می
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𝑟𝑒𝑡 =
𝑠𝑡𝑃𝑡

∗

𝑃𝑡
(4)                                                                                                        

شود که برای در نظر گرفته می یابی خانواربهینه رابطه انباشت سرمایه نیز به عنوان قید دوم

 که شوداستفاده میگذاری های تعدیل سرمایهو مفهوم هزینه (1982)1از مدل روتمبرگ ،تصریح آن

 𝛿باشد: نرخ استهلاک سرمایه می 

𝑘𝑡+1 =  𝑘𝑡(1 − 𝛿) + [1 −
𝜑𝐼

2
(

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 1)2] 𝐼𝑡                                                                 (5)   

( و رابطه انباشت سرمایه 3حداکثرسازی مطلوبیت بین زمانی خانوار با توجه به قید بودجه ) فرایند

)مسیر بهینه بین زمانی مصرف(، تقاضای پول داخلی،  (، منجر به استخراج روابط اویلر مصرف5)

 گذاری(، عرضه نیروی کار )مسیر بهینه بین زمانی سرمایه گذاریتقاضای پول خارجی، اویلر سرمایه

بهینه  در 5و  3نحوی که نسبت ضریب لاگرانژ قیود به ؛خواهد شد 2و معادله پویایی قیمت سرمایه

 است.  3توبین qt ،باشدسازی مطلوبیت خانوار می

( از 4CES) صورت یک تابع با کشش جانشینی ثابتبه خانوار گذاری()مصرفی یا سرمایهسبد 

سهم  𝛼ℎکشش جانشینی و θh ( که 6)رابطه  باشدیتولید داخل و کالاهای وارداتی ممیان کالاهای 

 (.7ابر است با رابطه )بر ،تأمین این سبد های خانوار برایو هزینهباشد از سبد مذکور می

ℎ𝑡 = [𝛼ℎ

1

𝜃𝑐 ℎ𝑡
𝑑

𝜃ℎ−1

𝜃ℎ + (1 − 𝛼ℎ)
1

𝜃ℎ  ℎ𝑡
𝑝𝑚

𝜃ℎ−1

𝜃ℎ ]

𝜃ℎ
𝜃ℎ−1   

       h=c, I  (6)                                      

 𝑃𝑡ℎ𝑡 = 𝑃𝑡
ℎ𝑑ℎ𝑡

𝑑 + 𝑃𝑡
ℎ𝑚ℎ𝑡

𝑝𝑚
                                        h=c, I  (7)                                   

سازی مخارج، میزان تقاضای خود از کالاهای یابی مبتنی بر رویکرد حداقلخانوار با رفتار بهینه

𝑐𝑡)مصرفی
𝑑) گذاری تولید داخل یا سرمایه(𝐼𝑡

𝑑) و کالاهای مصرفی (𝑐𝑡
𝑝𝑚) گذاری وارداتییا سرمایه 

(𝐼𝑡
𝑝𝑚) را متناسب با قیمت کالاهای مصرفی (𝑃𝑡

𝑐𝑑) گذاری تولید داخل یا سرمایه(𝑃𝑡
𝐼𝑑)  و قیمت

𝑃𝑡) کالاهای مصرفی
𝑐𝑚) گذاری وارداتی یا سرمایه(𝑃𝑡

𝐼𝑚) نماید:تعیین می 

 ℎ𝑡
𝑑 = 𝛼ℎ (

𝑃𝑡
ℎ𝑑

𝑃𝑡
)−𝜃ℎ  ℎ𝑡                                    h=c, I  (8)                                   

 ℎ𝑡
𝑝𝑚

= (1 − 𝛼ℎ) (
𝑃𝑡

ℎ𝑚

𝑃𝑡
)−𝜃ℎ  ℎ𝑡                              h=c, I                                          (9)  

                                                                                                                                         
1  . Rotemberg  

. این معادله ارزش تنزیل شده جریان بازدهی مورد انتظار آتی سرمایه که با نرخ استهلاک تعدیل شده است 2

 دهد. را نشان می
3  . Tobin's q 

4  . Constant Elasticity of Substitution  
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خانوار  ایمصرفی و سرمایه ، شاخص قیمت کالاهای7در معادله  9و  8با جایگذاری معادلات 

 برابر است با:

 𝑃𝑡
1−𝜃ℎ = 𝛼ℎ 𝑃𝑡

ℎ𝑑1−𝜃ℎ + (1 − 𝛼ℎ) ℎ                        h=c, I   (10)                                          

صورت یک تابع با کشش جانشینی ثابت نیز از دو قسمت مصارف خانوار از کالاهای تولید داخلی به

𝑐𝑡)مصارف انرژی 
𝑒)  و غیرانرژی( 𝑐𝑡

𝑛𝑒) سازی مخارج، میزان شود که مطابق رویکرد حداقلتشکیل می

 ،تقاضای خانوار از کالاهای انرژی و غیرانرژی و همچنین شاخص قیمت کالاهای تولید داخل مصرفی

 شود.کالاهای انرژی و غیرانرژی حاصل میهای تابعی از قیمت

 ای. بنگاه تولید کالای واسطه2-4

گیری از ای است که با بهرهواسطه های تولیدکننده در اقتصاد، بنگاه تولید کالایبنگاه یک نوع از

𝑙𝑡) ( با استفاده از نیروی کار2018)1ایده بالک و براون
𝑦،) سرمایه فیزیکی (𝑘𝑡

𝑦،) انرژی (𝑒𝑡 ) و

𝑦𝑡) به تولید کالا (،𝐼𝑛𝑡) ایواسطههای نهاده
𝑛𝑜د. میزان انباشت سرمایه فیزیکی ورز( مبادرت می

𝑘𝑡) دولتی
𝐺 .ای نمونه برابر است با:تابع تولید بنگاه واسطه( نیز در تولید مؤثر خواهد بود 

𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑗) = 𝐴𝑡   [𝑘𝑡

𝑦(𝑗)𝜀   𝑒𝑡(𝑗)1−𝜀  𝑘𝑡
𝐺]𝛼  𝑙𝑡

𝑦(𝑖)𝜔  𝐼𝑛𝑡(𝑗)1−𝛼−𝜔 (11)                                    

های نهاده سازی مخارج، تقاضای خود ازیابی با رویکرد حداقلای با رفتار بهینهواسطهبنگاه 

روابط ری نماید. جایگذاتعیین میای و انرژی واسطهنیروی کار، انباشت سرمایه خصوصی، نهاده 

 دهد:دست میبهها در رابطه تولید، هزینه نهایی تولید بنگاه را نهاده

𝑚𝑐𝑡 =
𝑟𝑡

𝛼𝜀        (
𝑃𝑡

𝑒

𝑃𝑡
)

𝛼(1−𝜀)

𝑤𝑡
𝜔      (

𝑃𝑡
𝐼𝑛

𝑃𝑡
)(1−𝛼−𝜔)

𝛼𝜀𝛼𝜀   𝛼(1−𝜀)𝛼(1−𝜀)   𝜔𝜔   (1−𝛼−𝜔)(1−𝛼−𝜔)  𝐴𝑡
(12)                                                   

 سازی سود،یابی با رویکرد حداکثربهینهای، منطبق با اصل واسطه های تولیدی کالایبنگاه 

 نماید:عرضه میمحصول خود را به بازار داخلی و یا بازارهای خارجی صادراتی 

 𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑖) = [𝛼𝑦

1

𝜃𝑦  𝑦𝑡
𝑑(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 + (1 − 𝛼𝑦)
1

𝜃𝑦  𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

𝜃𝑦+1

𝜃𝑦 ]

𝜃𝑦

𝜃𝑦+1

(13)                                      

های تعادل عمومی در مدل (2CET) گیری از معادلات کشش جانشینی ثابتدر این الگو، با بهره

𝑦𝑡) ای به بازار داخلیعادلات عرضه محصولات بنگاه واسطه(، مCGE) پذیرمحاسبه
𝑑) و صادراتی 

(𝑦𝑡
𝑥) شود:استخراج می 

                                                                                                                                         
1  . Balk & Brown 

2  . Constant Elasticity of Transformation 
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 𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = 𝛼𝑦  (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)

𝜃𝑦

  𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑖) (14)                                                                                 

 𝑦𝑡
𝑥(𝑖) = (1 − 𝛼𝑦) (

𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )

𝜃𝑦

  𝑦𝑡
𝑛𝑜(𝑖) (15)                                                                     

𝑃𝑡که 
𝑥 باشد که با ضرب شدن در نرخ اسمی الاهای صادراتی طبق پول خارجی میاخص قیمت کش

، شاخص قیمت کالاهای 13در رابطه  15و  14شود. با جایگذاری روابط تبدیل به ریال می( 𝑠𝑡) ارز

 ای برابر است با:تولیدی بنگاه واسطه

 𝑃𝑡
𝑦

(𝑖)1+𝜃𝑦 = 𝛼𝑐  𝑃𝑡
𝑑(𝑖)1+𝜃𝑦 + (1 − 𝛼𝑐) [𝑠𝑡𝑃𝑡

𝑥(𝑖)]1+𝜃𝑦 (16)                                        

ای چه در بازار داخلی و چه در بازارهای های واسطهبازار فروش محصولات تولیدی بنگاه

ها قیمت محصولات تولیدی خود را با در نظر رقابت انحصاری است و این بنگاه صادراتی، از نوع

، (1977)1کنند. مطابق روش دیگزیت و استیگلیتزبالاتر از هزینه نهایی تعیین می گرفتن مارک آپ،

ای به بازار داخلی را طبق رابطه تکنولوژی های واسطهشود که یک جمعگر، عرضه همه بنگاهفرض می

 کند:ا یک قیمت واحد به بازار عرضه میتجمیع و ب 35

 𝑦𝑡
𝑑 = [∫  𝑦𝑡

𝑑(𝑖)
𝜃𝑑−1

𝜃𝑑
1

0
 𝑑𝑖]

𝜃𝑑
𝜃𝑑−1

(17   )                                                                         

ای و های واسطهکشش جانشینی تولیدات بنگاهبیانگر  𝜃𝑑 ،در رابطه فوق
𝜃𝑑

𝜃𝑑−1
مارک آپ  

 ،یابیدر یک فرایند بهینهشود. باشد که به بازار داخلی عرضه میمیای قیمت محصول بنگاه واسطه

 برابر است با: iای بنگاه واسطه ای ازواسطهمیزان تقاضای بنگاه جمعگر کالای 

 𝑦𝑡
𝑑(𝑖) = [

 𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

 𝑃𝑡
𝑑 ]

−𝜃𝑑

 𝑦𝑡
𝑑 (18 )                                                                                  

 ازارای که به بکالاهای تولیدی واسطهقیمت ، شاخص 17در رابطه  18با جایگذاری رابطه 

      :                                        داخلی عرضه شده اند، برابر است با

  𝑃𝑡
𝑑 = [∫  𝑃𝑡

𝑑(𝑖)1−𝜃𝑑
1

0
 𝑑𝑖]

1

1−𝜃𝑑 (19)                                                                         

های دلیل وجود هزینهبه( و با فرض وجود چسبندگی قیمت 1983)2با استفاده از روش کالوو

توانند نمی ای عرضه کننده محصول به بازار داخلی،واسطه هایتولیدکنندهها، ناشی از تعدیل قیمت

صورت بهینه تعیین نمایند و احتمال قیمت محصولات خود را در بازار رقابت انحصاری همواره به

                                                                                                                                         
1  . Dixit & Stiglitz 

2  . Calvo  
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𝑃𝑡) قیمت محصول خود را تا سطح بهینهاینکه یک بنگاه بتواند 
𝑑∗ ) ،1تعدیل کند − 𝜐𝑑  درصد و

درصد است. زمانی که بنگاه موفق به تعدیل قیمت  𝜐𝑑احتمال اینکه موفق به تعدیل قیمت نشود، 

نشود، قیمت محصولات خود را برای دوره آتی طبق قواعد سرانگشتی محصول خود در سطح بهینه 

 (:1401ی و صمصامی، دنماید )خداداتعدیل شده، تعیین میو بر اساس نرخ تورم 

 𝑃𝑡+1
𝑑 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑑)𝜏𝑑   𝑃𝑡
𝑑(𝑖) (20)                                                                                         

بنگاه کننده محصول به بازار داخلی است. بندی قیمت بنگاه واسطه عرضهدرجه شاخص 𝜏𝑑که 

سازی با رویکرد ، منطبق با رفتار بهینهای قیمت محصولات خود را در بازار رقابت انحصاریواسطه

 𝜐𝑑سازی سود، در سطحی بالاتر از هزینه نهایی بنگاه، با این فرض تعیین خواهد نمود که تا حداکثر

 20دنبال حداکثرسازی رابطه بنگاه به ،دوره آتی نخواهد توانست قیمت خود را تعدیل نماید. بنابراین

 خواهد بود: 20و  18مبتنی بر قیود 

𝑀𝑎𝑥           𝐸0 ∑ (𝛽𝜐𝑑)𝑠∞
𝑠=𝑜 (

𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡
) (

 𝑃𝑡+𝑠
𝑑 (𝑖)

 𝑃𝑡+𝑠
𝑑 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠)  𝑦𝑡+𝑠

𝑑 (𝑖) (20)                                

توانند قیمت خود را تعدیل ای نمیواسطههای درصد از بنگاه 𝜐𝑑از آنجایی که در هر دوره، 

1)کنند و تنها  − 𝜐𝑑) خص کل قیمت های خود هستند، شاها قادر به تعدیل قیمتدرصد از آن

( خواهد 21تبدیل به رابطه ) ،(18ای عرضه شده به بازار داخلی در رابطه )کالاهای تولیدی واسطه

 شد: 

𝑃𝑡
𝑑1−𝜃𝑑 = 𝜐𝑑[(𝜋𝑡−1

𝑑 )𝜏𝑑  𝑃𝑡−1
𝑑 ]1−𝜃𝑑 + (1 − 𝜐𝑑)𝑃𝑡

𝑑∗1−𝜃𝑑 (21 )                                     

ای های واسطهکه بین همه بنگاه -ن قیمت بهینه ای نمونه در تعیییابی بنگاه واسطهرفتار بهینه

همراه  - منجر به قیمت بهینه واحد خواهد شد عرضه کننده محصول به بازار داخلی یکسان است و

( منجر به استخراج منحنی 21ای در رابطه )کالاهای واسطه با در نظر گرفتن شاخص کلی قیمت

ای داخلی طبق رابطه واسطهخطی شده فیلیپس نیوکینزی تورم شاخص قیمت کالاهای تولیدی 

 ( خواهد شد:22)

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝜐𝑑

1+𝛽𝜐𝑑
𝜋̂𝑡−1

𝑑 +
𝛽

1+𝛽𝜐𝑑
𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1−𝜐𝑑)(1−𝛽𝜐𝑑)

𝜐𝑑(1+𝛽𝜐𝑑)
𝑚𝑐̂𝑡                                                 (22)  

در تکنولوژی تولید خود بهره  (𝐼𝑛𝑡) های تولیدیای که از نهادهبنگاه واسطه ،از سوی دیگر

𝐼𝑛𝑡) برد، نهادهای تولیدی خود را از بازار داخلیمی
𝑑) و یا از بازار نهادهای وارداتی(𝐼𝑛𝑡

𝑚 ) تهیه

ها به شکل رابطه با کشش جانشینی ل نهادهای تولیدی در بازار نهادهمیزان ک ،کنند. از این رومی

 ثابت برابر است با:
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𝐼𝑛𝑡 = [𝛼𝐼𝑛

1

𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡
𝑑

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛)
1

𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡
𝑚

𝜃𝐼𝑛−1

𝜃𝐼𝑛 ]

𝜃𝐼𝑛
𝜃𝐼𝑛−1

(23)                                                 

های داخلی از سهم نهاده 𝛼𝐼𝑛های داخلی و وارداتی و کشش جانشینی بین نهاده 𝜃𝐼𝑛که در آن، 

سازی مخارج توسط بنگاه تولیدکننده باشد. با اتخاذ رویکرد حداقلای میهای واسطهکل نهاده

ل و وارداتی، تابعی از ای تولید داخهای واسطهنهادهای از بنگاه واسطهای، تقاضای کالاهای واسطه

Pt) های داخلیقیمت نهاده
Ind) و وارداتی (Pt

Inm) :و برابر است با 

 𝐼𝑛𝑡
𝑑 = 𝛼𝐼𝑛 (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑑

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )−𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡 (24)                                                                                       

 𝐼𝑛𝑡
𝑚 = (1 − 𝛼𝐼𝑛) (

𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑛 )−𝜃𝐼𝑛  𝐼𝑛𝑡 (25 )                                                                          

دست خواهد های بواسطههای قیمت نهاده ، شاخص23در رابطه  25و  24با جایگذاری روابط 

 آمد:

 𝑃𝑡
𝐼𝑛1−𝜃𝐼𝑛 = 𝛼𝐼𝑛 𝑃𝑡

𝐼𝑛𝑑1−𝜃𝐼𝑛 + (1 − 𝛼𝐼𝑛) 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚1−𝜃𝐼𝑛  (26 )                                                

 . بخش تجارت3-4

های بانکی، تحریم ی با محوریتالمللبینهای مالی های موضوع این پژوهش، تحریمیکی از تحریم

ها، بخش سازی این نوع تحریمت که برای مدلی و نقل و انتقالات مالی اسالمللبینمالیه مبادلات 

ها دو قسمت صادرات و واردات مورد های متأثر از تحریمشترین بخعنوان یکی از محوریبه تجارت

 گیرد.مطالعه قرار می

ct) در سه قسمت واردات کالاهای مصرفیبخش تجارت 
M)، ایواردات کالاهای سرمایه (𝑖𝑡

𝑀  و )

𝐼𝑛𝑡) ای بخش تولیدواسطههای واردات نهاده
𝑚 )های وارداتی، کالاهای مورد کنند. بنگاهفعالیت می

)خانوار،  نیاز را از بازارهای جهانی خریده و پس از بازاریابی و تفکیک، به تقاضاکنندگان داخلی

های وارداتی کالاهای وارداتی را در ، بنگاهفروشند. طبق فرضمی( ایواسطه دولت و تولیدکنندگان

ند. از نرساد تعیین قیمت نموده و به فروش میقالب بازار رقابت انحصاری بالاتر از هزینه نهایی خو

های وارداتی را همه بنگاه(، یک جمعگر، واردات 1977) استیگلیتز-مطابق دیگزیت ،سوی دیگر
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حد به بازار داخلی عرضه ، با یک قیمت وا27به شکل تکنولوژی رابطه  خریداری و پس از تجمیع

 کند:می

 𝑘𝑡
𝑀 = [∫  𝑘𝑡

𝑀(𝑖)
𝜃𝑘𝑚−1

𝜃𝑘𝑚
1

0
 𝑑𝑖]

𝜃𝑘𝑚
𝜃𝑘𝑚−1

                    𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛  (27)                                        

𝜽𝒌𝒎کشش جانشینی کالاهای وارداتی در تابع تقاضای جمعگر و  𝜃𝑘𝑚 ،در رابطه فوق

𝜽𝒌𝒎−𝟏
مارک  

سازی با رویکرد بهینه فرایندآپ قیمت بنگاه وارداتی است. میزان تقاضای جمعگر در یک 

𝑃𝑡تابعی از قیمت کالای وارداتی ) i حداکثرسازی سود از بنگاه وارداتی
𝑘𝑚) :و برابر است با 

 𝑘𝑡
𝑀(𝑖) = [

 𝑃𝑡
𝑘𝑚(𝑖)

 𝑃𝑡
𝑘𝑚 ]

−𝜃𝑘𝑚

 𝑘𝑡
𝑀                                 𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛 (28)                                                

شود، برابر می، شاخص قیمت کالاهای وارداتی که توسط جمعگر به بازار عرضه هاکه با جایگذاری 

 است با:

 𝑃𝑡
𝑘𝑚 = [∫  𝑃𝑡

𝑘𝑚(𝑖)1−𝜃𝑘𝑚
1

0
 𝑑𝑖]

1

1−𝜃𝑘𝑚               𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛 (29)                                         

های های تعدیل قیمت، بنگاههزینهدلیل وجود چسبندگی ناشی از (، به1983) مطابق کالوو

صورت توانند قیمت محصولات وارداتی خود را در بازار رقابت انحصاری همواره بهواردکننده نمی

بهینه تعیین نمایند و احتمال اینکه یک بنگاه وارداتی بتواند قیمت محصول خود را تا سطح 

𝑃𝑡بهینه)
𝑘𝑚∗،1 ( تعدیل کند − 𝜐𝑘𝑚  ،درصد و احتمال اینکه موفق به تعدیل قیمت نشود𝜐𝑘𝑚 

درصد است. زمانی که بنگاه موفق به تعدیل قیمت محصول خود در سطح بهینه نشود، قیمت 

س نرخ تورم تعدیل شده، تعیین ت خود را برای دوره آتی طبق قواعد سرانگشتی و بر اسامحصولا

 نماید. می

 𝑃𝑡+1
𝑘 (𝑖) = (𝜋𝑡

𝑘)𝜏𝑘   𝑃𝑡
𝑘(𝑖)                   𝑘 = 𝑐𝑚, 𝑖𝑚, 𝐼𝑛𝑚 , 𝑥                                        (30)  

بندی قیمت کالاهای وارداتی است. بنگاه وارداتی قیمت محصولات خود را در درجه شاخص 𝜏𝑘 که

سازی سود، در سطحی بالاتر از رویکرد حداکثرسازی و رفتار بهینهبازار رقابت انحصاری مبتنی بر 

𝑚𝑐𝑡) هزینه نهایی خود
𝑘𝑚)، که تا نحویبه𝜐𝑘𝑚  دوره آتی نخواهد توانست قیمت خود را تعدیل
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، طبق رابطه 30و  28 تعیین خواهد نمود. حداکثرسازی بنگاه وارداتی طبق مبتنی بر قیودنماید، 

 برابر است با: 31

𝑀𝑎𝑥 𝐸0 ∑ (𝛽𝜐𝑘𝑚)𝑠∞
𝑠=𝑜 (

𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡
) (

 𝑃𝑡+𝑠
𝑘𝑚(𝑖)

 𝑃𝑡+𝑠
𝑘𝑚 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠

𝑘𝑚 )  𝑘𝑡+𝑠
𝑀 (𝑖)  𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛  (31)                   

1تنها ) ،از آنجایی که در هر دوره − 𝜐𝑘𝑚 های خود قادر به تعدیل قیمت هابنگاه( درصد از

کنند، شاخص کل قیمت کالاهای اس قاعده سرانگشتی قیمت تعیین میهستند و سایرین براس

 برابر است با:  31و  30وارداتی طبق روابط 

𝑃𝑡
𝑘𝑚1−𝜃𝑘𝑚 = 𝜐𝑘𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑘𝑚 )𝜏𝑘𝑚  𝑃𝑡−1
𝑘𝑚 ]1−𝜃𝑘𝑚 + (1 − 𝜐𝑘𝑚)𝑃𝑡

𝑘𝑚∗1−𝜃𝑘𝑚   𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛   (32)    

یکسان  های وارداتیبنگاه انواع همه برایکه  - در تعیین قیمتبنگاه وارداتی رفتار بهینه یابی 

، منجر به استخراج 31همراه با در نظر گرفتن شاخص قیمت کالاهای تجاری در رابطه  -است 

خواهد  32طبق رابطه  وارداتیمنحنی خطی شده فیلیپس نیوکینزی تورم شاخص قیمت کالاهای 

 شد:

𝜋̂𝑡
𝑘𝑚 =

𝜐𝑘𝑚

1+𝛽𝜐𝑘𝑚
𝜋̂𝑡−1

𝑘𝑚 +
𝛽

1+𝛽𝜐𝑘𝑚
𝜋̂𝑡+1

𝑘𝑚 +
(1−𝜐𝑘𝑚)(1−𝛽𝜐𝑘𝑚)

𝜐𝑘𝑚(1+𝛽𝜐𝑘𝑚)
𝑚𝑐̂𝑡

𝑘𝑚, 𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛            (32)  

از یک طرف تابع  دلیل تأمین کالای وارداتی از اقتصاد جهانی،وارداتی بهنهایی بنگاه هزینه 

𝑃𝑡) های جهانیقیمت
𝑓) پرداخت و  یالمللبینهای مبادله مالی تابع هزینه ،است و از سوی دیگر(

این یابد. از میی افزایش المللبینهای مالی تحریمواسطه ه، بیمه و ...( است که بونقلحملانتقال ارز، 

 برابر است با: یهزینه نهایی بنگاه واردات ،رو

𝑚𝑐𝑡
𝑘𝑚 =

𝑠𝑡 𝑃𝑡
𝑓

 𝑃𝑡
𝑘𝑚  𝑆𝑡

𝑘𝑚                                       𝑘 = 𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛 (33)                                            

کالای مورد نیاز برای صادرات را از بنگاه  ،در خصوص بنگاه صادراتی، این بنگاه از یک سو

𝑃𝑡  ای به قیمتواسطه
𝑑 کند و آن را به قیمتتهیه می  𝑃𝑡

𝑥رساند در بازارهای خارجی به فروش می

های مبادله باعث افزایش هزینه ،المللی در بخش مالیه صادراتهای مالی بینتحریم ،و از سوی دیگر

شوند. از صادرات می فرایندونقل، بیمه و ...( در حاصل از صادرات، حمل مالی )دریافت و انتقال ارز

 هزینه نهایی بنگاه صادراتی برابر است با: ،این رو

𝑚𝑐𝑡
𝑥 =

 𝑃𝑡
𝑑

 𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑥  𝑆𝑡

𝑥 (34)                                                                                                            

𝑆𝑡 ،برای کلیه کالاهای تجاری )چه صادراتی و چه انواع وارداتی(
𝑘  هزینه مبادله کالای وارداتی

( به 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡) یالمللبینهای مالی تحریم تبعیت و در اثر AR (1) فراینداست که از یک  𝑘نوع 
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نوع  تجاریهای مبادله کالای کشش هزینه SSkکند. در واقع افزایش پیدا می SSkاندازه پارامتر 

𝑘 باشد.های اقتصادی مینسبت به افزایش شدت تحریم 

𝑙𝑛𝑆𝑡
𝑘 = (1 − 𝜌𝑘)𝑙𝑛𝑆𝑘̅̅ ̅+𝜌𝑘𝑙𝑛𝑆𝑡−1

𝑘 + 𝑆𝑆𝑘 𝑙𝑛𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡
𝑘 𝜀𝑡

𝑘~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠𝑘
2 ) 𝑘 =

𝑐, 𝑖, 𝐼𝑛 (35)                                                                                                                         

 . بخش نفت4-4

 های نفتی بر اقتصاد ملیهای اثرگذاری تحریم، کانالهای مهم الگو در این پژوهشقسمت یکی از

کار گرفته شده است. مفروض است هجداگانه در این پژوهش ب صورتبخش نفت به ،باشد. از این رومی

عنوان بخش مستقل اما در مالکیت دولت، اقدام به استخراج نفت نموده و عواید که بخش نفت به

های تولید، به حساب دولت واریز خواهد شد. بخش نفت از یک حاصل از تولید پس از کسر هزینه

𝑘𝑡) سرمایه یگیری از موجوداست که با بهره تولیدی کاب داگلاس برخوردار فرایند
𝑜،) تکنولوژی 

(𝐴𝑡
𝑜) و نیروی کار(𝑙𝑡

𝑜،)  مبادرت به تولید نفت(𝑦𝑡
𝑜) نماید:می 

𝑦𝑡
𝑜 = 𝐴𝑡

𝑜 𝑘𝑡
𝑜𝜉

 𝑙𝑡
𝑜1−𝜉 (36)                                                                                          

یابی با رویکرد حداکثرسازی سود داشته و تقاضای این بخش از رفتار بهینه ،تولیدکننده نفت

 سرمایه و نیروی کار برابر است با:

𝑘𝑡
𝑜 = 𝜉

𝑃𝑡
𝑜𝑦𝑡

𝑜

𝑟𝑡
 (37)                                                                                                                               

𝑙𝑡
𝑜 = (1 − 𝜉)

𝑃𝑡
𝑜𝑦𝑡

𝑜

𝑤𝑡
 (38)                                                                                                                    

بر قصد  ،منجر به محدودیت صادرات نفت ایران شده و از سوی دیگر ،های نفتی، از سوییتحریم

گذاری و انتقال سرمایهبرای  - گریز هستندکه بسیار ریسک -های ملی و چندملیتی خارجی شرکت

گذاری خارجی اثر منفی دارد. بنابراین تکنولوژی و جذب سرمایه ،فناوری به صنایع نفت و گاز ایران

توان ورود شوک تحریمی به تکنولوژی صنعت نفت را می ها متأثر خواهد شد.در صنعت نفت، از تحریم

 در الگو لحاظ نمود: AR(1) فرایندبه شکل یک 
𝑙𝑛𝐴𝑡

𝑂 = 𝜌𝑜𝑎𝑙𝑛𝐴𝑡−1
𝑂 + 𝑆𝑆𝑂𝐴 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡

𝑜𝑎           𝜀𝑡
𝑜𝑎~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑜𝑎

2 )                     (39)  

باشد. های اقتصادی میخش نفت نسبت به افزایش شدت تحریمکشش تکنولوژی ب SSOAکه در واقع 

 در الگو لحاظ نمود: AR(1) فرایندتوان به شکل یک تحریمی به صادرات نفت را نیز می ورود شوک
𝑙𝑛𝑦𝑡

𝑜𝑥 = (1 − 𝜌𝑜𝑥)𝑙𝑛𝑦𝑜𝑥̅̅ ̅̅ ̅+𝜌𝑜𝑥𝑙𝑛𝑦𝑡−1
𝑜𝑥 + 𝑆𝑆𝑌𝑂𝑋 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 + 𝜀𝑡

𝑜𝑥   𝜀𝑡
𝑜𝑥~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑜𝑥

2 )         (40)  

SSYOX باشد. برای های اقتصادی میشدت تحریمخش نفت نسبت به افزایش کشش صادرات ب

در این بخش  را ورود شوک تحریمی به تأمین مالی در بخش نفت، ابتدا باید معادله انباشت سرمایه

گذاری و میزان سرمایه 𝛿𝑜تابعی از استهلاک با نرخ ،در نظر گرفت. موجودی سرمایه در بخش نفت

𝐼𝑡انجام شده در این بخش)
𝑜:است ) 

𝑘𝑡+1
𝑜 =  𝑘𝑡

𝑜(1 − 𝛿𝑜) + 𝐼𝑡
𝑜 (41    )                                                                             



 

 209                 1404 زمستان  - چهارم شماره  -بیست و پنجم  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه  

 

𝐼𝑡) گذاری دولتیش نفت نیز تابعی از میزان سرمایهگذاری در بخسرمایه
𝑜𝐺) گذاری و سرمایه

𝐼𝑡خارجی)
𝑜𝑓 .های توسعه و اساسنامه برنامهلتی در بخش نفت طبق قانون گذاری دوسرمایه( است

گیرد. است که به شرکت ملی نفت تعلق می درصد از درآمد صادراتی نفت 𝛾𝑜شرکت ملی نفت برابر با 

𝑓𝑑𝑖𝑡) گذاری مستقیم خارجیگذاری خارجی نیز برابر با سرمایهسرمایه
𝑜 به شکل قراردادهای بیع )

خواهد  های تحریمی اثر، از شوکAR(1) یندفرا کدر حوزه نفت است که طبق ی IPCمتقابل و یا 

 پذیرفت:

𝐼𝑡
𝑜 = [𝛼𝑜

1

𝜃𝑜 𝐼𝑡
𝑜𝐺

𝜃𝑜−1

𝜃𝑜 + (1 − 𝛼𝑜)
1

𝜃𝑜  𝐼𝑡
𝑜𝑓

𝜃𝑜−1

𝜃𝑜 ]

𝜃𝑜
𝜃𝑜−1

(42)                                                        

𝐼𝑡
𝑜𝐺 = 𝛾𝑜 𝑠𝑡 𝑃𝑡

𝑜𝑓
 𝑦𝑡

𝑜𝑥 (43)                                                                                                   

𝐼𝑡
𝑜𝐹 = 𝑠𝑡 𝑓𝑑𝑖𝑡

𝑜 (44)                                                                                                            

𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖𝑡
𝑜 = (1 − 𝜌𝑓𝑑𝑖𝑜)𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖𝑜̅̅ ̅̅ ̅̅ +𝜌𝑓𝑑𝑖𝑜𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖𝑡−1

𝑜 + 𝑆𝑆𝐹𝐷𝐼𝑂 𝑠𝑎𝑛𝑐𝑡 +

𝜀𝑡
𝑓𝑑𝑖𝑜

  𝜀𝑡
𝑓𝑑𝑖𝑜

~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑓𝑑𝑖𝑜
2 ) (45)                                                                                   

خش نفت نسبت به افزایش شدت گذاری مستقیم خارجی در بکشش سرمایه SSFDIOکه 

مصارف داخلی در بخش  باشد. نفت تولیدی در این بخش، صادر و مابقی برایهای اقتصادی میتحریم

 گیرد:، مورد استفاده قرار میای و مصرف خانوارتولید واسطه
𝑦𝑡

𝑜 =  𝑦𝑡
𝑜𝑥 + 𝑒𝑡 + 𝑐𝑡

𝑒   (46       )                                                                                

عنوان دارنده سومین ذخایر نفتی های نفتی ایران بهتحریم اوپک، 2018مطابق گزارش سالانه 

اوپک و چهارمین ذخایر نفتی جهان، شوکی بر قیمت نفت در بازار جهانی دارد که با توجه به واکنش 

)گزارش سالانه  اندک خواهد بود ،ای ایرانو رقبای سیاسی منطقهلید کننده نفت سایر کشورهای تو

کند که میزان تولید نفت تبعیت می AR(1) فرایند(. بنابراین قیمت جهانی نفت از یک 2018اوپک، 

 ایران نیز اثر اندکی بر آن خواهد داشت:
𝑙𝑛𝜋𝑡

𝑜𝑓
= (1 − 𝜌𝑝𝑜𝑓)𝑙𝑛𝜋𝑜𝑓̅̅ ̅̅ ̅+𝜌𝑝𝑜𝑓𝑙𝑛𝜋𝑡−1

𝑜𝑓
+ 𝜌𝑝𝑜𝑓𝑓 𝑦𝑡

𝑜 + 𝜀𝑡
𝑜𝑓

    𝜀𝑡
𝑜𝑓

~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑜𝑓
2 )           (47)  

 باشد.نفت نسبت به تولید نفت ایران می کشش قیمت جهانی 𝜌𝑝𝑜𝑓𝑓 که 

 . دولت5-4

(، مالیات بر مصرف، 𝑤𝑡) در مدل پژوهش دولت با منابع درآمدی خود از قبیل مالیات بر دستمزد

1(، 𝑏𝑡) انتشار اوراقمنابع حاصل از  − 𝛾𝑜  درصد از منابع صادرات نفت، به خرید کالای عمومی

𝑐𝑡)مصرفی
𝐺گذاری عمومی( و سرمایه (𝐼𝑡

𝐺های انتقالی(، پرداخت (𝑇𝑃𝑡)پرداخت دستمزد نیروی کار ، 

(𝑙𝑡
𝑜و اجاره سرمایه ) (𝑘𝑡

𝑜 پردازد. می سود اوراق منتشره در دوره قبل( بخش نفت و پرداخت اصل و

مرکزی، عدم استقلال بانک مرکزی است و در شرایطی که ض اصلی در رابطه بین دولت و بانکفر

توازن بودجه دولت طبق منابع درآمدی و مصارف فوق برقرار نباشد، خلق پول به شکل افزایش 
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𝑑𝑡) های دولت به بانک مرکزیبدهی
𝐺 افتاد. بودجه  مرکزی اتفاق خواهداز بانک( و عملیات استقراض

 واقعی شده دولت برابر است با:
𝑃𝑡

𝑐𝐺

𝑃𝑡

𝑐𝐺
𝑡 +

𝑃𝑡
𝐼𝐺

𝑃𝑡

 𝐼𝑡
𝐺 + 𝑏𝑡−1

(1 + 𝑖𝑡−1)

𝜋𝑡

+ 𝑇𝑃𝑡 + 𝑤𝑡𝑙𝑡
𝑜 + 𝑟𝑡𝑘𝑡

𝑜 = 𝑏𝑡 + 𝑡𝑤𝑤𝑡𝑙𝑡 + 

𝑡𝑡
𝑉𝐴 (𝑐𝑡 +

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑃𝑡
𝑐𝐺

𝑡) + (1 − 𝛾𝑜)
𝑠𝑡𝑃𝑡

𝑜𝑓
𝑦𝑡

0

𝑃𝑡
𝑓 +

𝑃𝑡
𝑒

𝑃𝑡
(𝑐𝑡

𝑒 + 𝑒𝑡) + (𝑑𝑡
𝐺 − 𝑑𝑡−1

𝐺 )  (48)                   

 معادله انباشت سرمایه عمومی دولت برابر است با:
𝑘𝑡+1

𝐺 =  𝑘𝑡
𝐺(1 − 𝛿𝐺) + 𝐼𝑡

𝐺 (49    )                                                                               

Itنرخ استهلاک و δGکه 
G عمرانی است. دولت های بودجه گذاری عمومی دولت به شکلمیزان سرمایه

 های جاری را مطابق تابع با کشش جانشینی ثابت، از بازار داخلیبودجه مخارج عمومی خود به شکل

(ct
Gdو یا از کالاهای وارداتی ) (𝑐𝑡

𝐺𝑚کند:( تأمین می 

𝑗𝑡
𝐺 = [𝛼𝑗𝐺

1

𝜃𝑗𝐺  𝑗𝑡
𝐺𝑑

𝜃𝑗𝐺−1

𝜃𝑗𝐺 + (1 − 𝛼𝑗𝐺)
1

𝜃𝑗𝐺  𝑗𝑡
𝐺𝑚

𝜃𝑗𝐺−1

𝜃𝑗𝐺 ]

𝜃𝑗𝐺

𝜃𝑗𝐺−1

   𝑗 = 𝑐, 𝐼                                  (50)     

𝑐𝑡 ) سازی مخارج دولت، میزان تقاضای دولت از کالاهای مصرفیرویکرد حداقل
𝐺𝑑ای( و سرمایه 

( 𝐼𝑡
𝐺𝑑) مصرفی ) تولید داخل، کالاهای وارداتی 𝑐𝑡

𝐺𝑚ای )( و سرمایه 𝐼𝑡
𝐺𝑚)  و شاخص قیمت کالای

𝑃𝑡 ) مصرفی
𝑐𝐺ای )( و سرمایه 𝑃𝑡

𝐼𝐺)  نماید:را تعیین میدولتی 

 𝑐𝑡
𝐺𝑑 = 𝛼𝑗𝐺  (

𝑃𝑡
𝑗𝑑

𝑃𝑡
𝑗𝐺)−𝜃𝑗𝐺  𝑗𝑡

𝐺 (51)                                                                                              

 𝑐𝑡
𝐺𝑚 = (1 − 𝛼𝑗𝐺) (

𝑃𝑡
𝑗𝑚

𝑃𝑡
𝑗𝐺 )−𝜃𝑗𝐺  𝑐𝑡

𝐺 (52  )                                                                              

 𝑃𝑡
𝑗𝐺1−𝜃𝑗𝐺

= 𝛼𝑗𝐺  𝑃𝑡
𝑗𝑑1−𝜃𝑗𝐺

+ (1 − 𝛼𝑗𝐺) 𝑃𝑡
𝑗𝑚1−𝜃𝑗𝐺

 (53  )                                                 

𝑙𝑛𝑗𝑡
𝐺 = (1 − 𝜌𝑗𝑔)𝑙𝑛𝑗𝐺̅+𝜌𝑗𝑔𝑙𝑛𝑗𝑡−1

𝐺 + 𝜀𝑡
𝑗𝑔

      𝜀𝑡
𝑗𝑔

~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑗𝑔
2 )             𝑗 = 𝑐, 𝐼                   )54(   

 . بانک مرکزی6-4

ها، تبا هدف حفظ ثبات قیم مرکزی است کهیکی دیگر از نهادهای سیاستگذار در اقتصاد، بانک

تولیدات  تولیدات داخلی در برابرپذیری ثبات نرخ ارز و حفظ قدرت رقابتافزایش رشد اقتصادی، 

 برابر است با: مرکزیبانک پردازد. ترازنامه واقعی شدهمی گذاری در بازار پول و ارزبه سیاست خارجی

𝑚𝑡 = 𝑟𝑒𝑡  𝑓𝑟𝑡 + 𝑑𝑡
𝐺 (55)                                                                                          

درنتیجه مرکزی که است با میزان بدهی دولت به بانک ( برابر𝑚𝑡) ترازنامه، پایه پولیطبق این 

تابعی  ،( که انباشت این ذخایر𝑓𝑟𝑡) کند و نیز ذخایر خارجی بانک مرکزیاستقراض افزایش پیدا می

گذاری مستقیم خارجی در صنعت نفت، میزان سرمایهاز میزان صادرات نفت، صادرات غیرنفتی، 
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 ای و تقاضای خانوار از پول خارجی است.های واسطهای و نهادهیهواردات کالاهای مصرفی و سرما

 :1صورت واقعی شده برابر است بامرکزی بههای خارجی بانکتغییر در دارایی

 𝑓𝑟𝑡 −
 𝑓𝑟𝑡−1

𝑃𝑡
𝑓 =

𝑃𝑡
𝑜𝑓

𝑃𝑡
𝑓 𝑦𝑡

𝑜𝑥 + 𝑓𝑑𝑖𝑡
𝑜 +

𝑃𝑡
𝑥

𝑃𝑡
𝑓 𝑦𝑡

𝑥 − 𝑚𝑡
𝑠 −

(𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑀+𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀+𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚)

 𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑓  (56)                  

اصلی  ابزارهای مختلفی در دسترس بانک مرکزی است که با توجه به شرایط اقتصادی و رویکرد

ا رشد حجم پول یکند. نرخ بهره بین بانکی و یریت بازار پول و ارز استفاده میخود، از آنها برای مد

در ایران  گذاری بازار پول هستند کهابزارهای مهم در مدیریت و سیاست اد، ازجملهموجود در اقتص

شود ه میان ابزار سیاستی در نظر گرفتعنویی ابزار نرخ بهره، رشد حجم پول بهآدلیل عدم کاربه

  (.1403)خدادادی، 
𝑚̇𝑡 =

𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
𝜋𝑡 (57)                                                                                                     

𝜋𝑡) گذاری پولی، شکاف تورم از تورم هدفسیاست مرکزی جهتبانک
و شکاف تولید از وضعیت  (∗

صورت خطی شده دهد. بنابراین تابع سیاستگذاری پولی بهرا مورد توجه قرار میپایدار بلندمدت آن 

 است با: برابر
𝑚̂̇𝑡 =  𝜌𝑚̇ 𝑚̂̇𝑡−1 + 𝜌𝜋(𝜋𝑡̂ − 𝜋𝑡

∗̂) + 𝜌𝑦 𝑦𝑡̂ + 𝜀𝑡
𝑚̇ (58)                                                                   

عنوان حافظ ارزش مرکزی بهشده برای نرخ ارز در ایران، بانکبا توجه به نظام شناور مدیریت 

تولید داخلی و نگهداری درصد مناسبی از ذخایر ارزی پذیری منظور حفظ قدرت رقابتول ملی، بهپ

نماید. در اقدام میگذاری ارزی به سیاستعنوان پایه پولی، با استفاده از رشد نرخ ارز اسمی خارجی به

پذیری تولید داخلی، به فاصله نرخ تورم برای حفظ قدرت رقابت ،بانک مرکزی از یک سو ،این راستا

π𝑡تورم خارج )ل و نرخ داخ
𝑓پایه پولی سهم ذخایر خارجی در  ،دهد و از سوی دیگرمی ( واکنش نشان

صورت خطی شده برابر است گذاری ارزی بانک مرکزی بهنماید. بنابراین تابع سیاسترا نیز تعدیل می

 با:

𝛾𝑡̂ = 𝜌𝑠 𝛾𝑡−1̂ + 𝜌𝑠𝑠(𝑟𝑒𝑡̂ + 𝑓𝑟𝑡̂ − 𝑚𝑡̂) + 𝜌𝑠𝑠𝑠(𝜋𝑡̂ − 𝜋̂𝑡
𝑓

) +  𝜀𝑡
𝑠~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑠

2)  (59)           

 برخوردار است: AR(1) فرایند نرخ تورم بازارهای جهانی نیز از یکنرخ تورم هدف و 
𝑙𝑛𝑞𝑡 = (1 − 𝜌𝑝)𝑙𝑛𝜋𝑞̅̅̅̅ +𝜌𝑝∗𝑙𝑛𝜋𝑡−1

𝑞
+ 𝜀𝑡

𝑝𝑓
          𝜀𝑡

𝑝𝑓
~𝑖. 𝑖. 𝑑. 𝑁(0, 𝜎𝑝𝑓

2 )       q = 𝜋𝑡,   
∗ 𝜋𝑡,   

f   (60)       

 . شروط تسویه 7-4

بطه تسویه کل اقتصاد با امدل، باید شروط تسویه را به مدل اضافه نمود. ردر پایان برای بسته شدن 

( 𝑙𝑡) کاره بازار کار با توجه به کل بازار(، رابطه تسوی𝑀𝑡) ( و کل واردات𝑋𝑡) در نظرگرفتن کل صادرات

𝑦𝑡) و رابطه تسویه بازار تولیدات داخلی با در نظر گرفتن کل تولیدات داخلی
𝑑 :عبارتند از ) 

                                                                                                                                         
مرکزی با شاخص قیمت داخلی و ذخایر خارجی بانک مرکزی با شاخص پایه پولی و بدهی دولت به بانک 1.

 .شودقیمت خارجی واقعی می
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𝑦𝑡 =  𝑐𝑡 +
𝑃𝑡

𝑐𝐺𝑐𝑡
𝐺

 𝑃𝑡
+

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑡+𝑃𝑡

𝐼𝐺𝐼𝑡
𝐺

 𝑃𝑡
+

𝑋𝑡

 𝑃𝑡
−

𝑀𝑡

 𝑃𝑡
(61)                                                                    

𝑋𝑡 = 𝑃𝑡
𝑥𝑦𝑡

𝑥 + 𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑜𝑓

𝑦𝑡
𝑜𝑥 (62 )                                                                                                         

𝑀𝑡 = 𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑀+𝑃𝑡
𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑀 + 𝑃𝑡
𝐼𝑛𝑚𝐼𝑛𝑡

𝑚  (63)                                                                                      

𝑐𝑡
𝑀 = 𝑐𝑡

𝑝𝑚
+𝑐𝑡

𝐺𝑚 (64)                                                                                                          

𝐼𝑡
𝑀 = 𝐼𝑡

𝑝𝑚
+𝐼𝑡

𝐺𝑚 (65       )                                                                                                    

𝑙𝑡 = 𝑙𝑡
𝑦

+ 𝑙𝑡
𝑜 (66)                                                                                                                                

𝑦𝑡
𝑜 =  𝑦𝑡

𝑜𝑥 + 𝑒𝑡 + 𝑐𝑡
𝑒   (67)                                                                                                                

𝑦𝑡
𝑑 = 𝑐𝑡

𝑛𝑒 + 𝑐𝑡
𝑔𝑑

+ 𝐼𝑡
𝑑 + 𝐼𝑡

𝑔𝑑
+ 𝐼𝑛𝑡

𝑑 (68)                                                                                      

 حل و تقریب مدل. 5

 مقادیر ورودی و ارزیابی اعتبار مدل. تعیین 1-5

 1های تحریمی، از روش کالیبراسیون( شوکIRF) سازی و استخراج توابع واکنش آنیپیش از شبیه
عمده پارامترها مبتنی بر مبانی  ،برای مقداردهی پارامترهای الگو استفاده شده است. در این تحقیق

عنوان مقادیر وضعیت پایدار نظری کالیبراسیون و براساس میانگین هندسی سری زمانی متغیرها به

محاسبه شده  MAPLEمتغیرها در شکل غیرخطی ایستای مدل و با استفاده از نرم افزار محاسباتی 

یز از روش تخمین سنجی و یا مطالعات سابق ( و اندکی از پارامترها ن1396)مدنی زاده و ابراهیمیان، 

های زمانی از بانک اطلاعات سری ،اند. سری زمانی متغیرهای مورد استفادهدر مدل مقداردهی شده

اند. برخی از مقادیر وضعیت ها و اطلاعات آماری مرکز آمار استخراج شدهمرکزی و دادهاقتصادی بانک

 ند:اگزارش شده 1پایدار متغیرها در جدول 

 : حالت پایدار برخی متغیرهای مدل1جدول 

Table.1: Steady state of some model variables 

𝑝_𝑑̅̅ ̅̅ ̅

𝑝̅
 

𝑝_𝑥̅̅ ̅̅̅

𝑝̅
 

𝑚̅

𝑦̅
 

𝑦_𝑜̅̅ ̅̅̅

𝑦̅
 

𝑦_𝑥̅̅ ̅̅̅

𝑦̅
 

𝑖_𝑔̅̅ ̅̅

𝑦̅
 

𝑐_𝑔̅̅ ̅̅̅

𝑦̅
 

𝑖̅

𝑦̅
 

𝑐̅

𝑦̅
 𝑦̅ متغیرها 

 وضعیت پایدار 1 0.45 0.23 0.12 0.09 0.08 0.22 0.12 1.25 0.99

 های تحقیق: یافتهأخذم

تی، های فوق در روابط ساده شده بلندمدت الگو در نرم افزار محاسباجایگذاری نسبتبا 

 شوند.استخراج می 2پارامترهای الگو در جدول 

  

                                                                                                                                         
1  . Calibration 
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 : پارامترهای برآورد شده الگو2جدول 

Table.2: Estimated Model Parameters 
نماد 

 پارامتر
 منبع مقدار

نماد 

 پارامتر
 منبع مقدار نماد پارامتر منبع مقدار

β 0.965 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝐶  0.9 

محاسبات 

 تحقیق
𝑡𝑤 0.0237 محاسبات تحقیق 

α 0.4 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝑒 0.075 

محاسبات 

 تحقیق
𝑡𝑣𝑎 0.0212 محاسبات تحقیق 

ε 0.9 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝑠 0.4 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑎 0.8 ( 2019توکلیان و قیایی) 

ω 0.3 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝐼 0.84 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑝𝑜𝑓  محاسبات تحقیق 0.05 

ξ 0.9 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝐼𝑛 0.7 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑝𝑜𝑓𝑓  محاسبات تحقیق 0.0005 

σ𝑐 1.2 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝑦 0.9 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑝𝑓  محاسبات تحقیق 0.05 

σ𝑚 1.25 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝑜 0.82 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑚̇ 0.4 ( 2019توکلیان و قیایی) 

σ𝑚𝑠 1.3 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝐶𝐺  0.9 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑦 1.7- (1393پور )تقی 

σ𝑙 2.9 
محاسبات 

 تحقیق
𝛼𝐼𝐺 0.83 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝜋 1.54- (1393پور )تقی 

φ
𝐼
 0.25 

محاسبات 

 تحقیق
𝜏𝑤 0.6 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝜋∗ 0.6 ( 1395پرمه و همکاران) 

δ 0.0103 
محاسبات 

 تحقیق
𝜐𝑤 0.7 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑠 0.7 ( 2019توکلیان و قیایی) 

𝛿𝐺 0.0233 
محاسبات 

 تحقیق
𝜏𝑑 0.3 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑠𝑠 1.55-  (1396و جلالی )توکلیان 

𝛿𝑜 0.0137 
محاسبات 

 تحقیق
𝜐𝑑  0.5 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑠𝑠𝑠 1.9-  (1396و جلالی )توکلیان 

𝜃𝐶  2.46 
محاسبات 

 تحقیق
𝜏𝑥 0.15 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑐𝐺  محاسبات تحقیق 0.188 

𝜃𝑒 0.103 
محاسبات 

 تحقیق
𝜐𝑥 0.5 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝐼𝐺  محاسبات تحقیق 0.336 

𝜃𝐼  1.543 
محاسبات 

 تحقیق
𝜏𝑐𝑚 0.3 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝐼𝐺𝐺  محاسبات تحقیق -0.419 

𝜃𝐼𝑛 1.399 
محاسبات 

 تحقیق
𝜐𝑐𝑚 0.5 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑥 0.4 محاسبات تحقیق 

𝜃𝑙 6 
محاسبات 

 تحقیق
𝜏𝐼𝑚 0.15 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑐𝑚 0.4 محاسبات تحقیق 

𝜃𝑦 2.77 
محاسبات 

 تحقیق
𝜐𝐼𝑚 0.5 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝐼𝑚 0.4 محاسبات تحقیق 

𝜃𝑜 0.01 
محاسبات 

 تحقیق
𝜏𝐼𝑛𝑚 0.15 

محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝐼𝑛𝑚  محاسبات تحقیق 0.4 

𝜃𝑐𝐺  2.616 
محاسبات 

𝜐𝐼𝑛𝑚 تحقیق  0.5 
محاسبات 

 تحقیق
𝜌𝑓𝑑𝑖𝑜 0.406 محاسبات تحقیق 

𝜃𝐼𝐺  1.708 
محاسبات 

 تحقیق
𝛾𝑜 0.145 

برنامه ششم 

 توسعه
𝜌𝑜𝑎  محاسبات تحقیق 0.8 

𝜌𝑜𝑥  0.33 
محاسبات 

 تحقیق
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. آزمون اعتبار سنجی مدل2-5  

تبه دوم )واریانس الگو، از مقایسه گشتاورهای مرتبه اول و مر سازیشبیهبرای ارزیابی برازش و دقت 

اقعی و مقادیر های دنیای وو همبستگی متغیرها با متغیر معیار )تولید ناخالص داخلی(( بین داده

و در حد بسیار گ، ال3شود. با توجه به مقادیر گشتاورها در جدول سازی متغیرها استفاده میشبیه

سازی خواهد بود.مطلوبی قادر به شبیه  

 : مقایسه واریانس و همبستگی متغیرهای منتخب 3جدول 
Table.3: Comparison of Variance and Correlation of Selected Variables 

 متغیر

 واریانس میانگین
همبستگی با تولید ناخالص 

 داخلی

 نتایج

 سازیشبیه

 داده

 واقعی

 نتایج

 سازیشبیه

 داده

 واقعی 

 نتایج

 سازی شبیه 

 داده

 واقعی

 1 1 0.0043 0.0039 0 -0.013 تولید ناخالص داخلی

 0.89 0.88 0.003 0.004 0 0.002 مصرف خانوار

 0.64 0.45 0.012 0.019 0 -0.024 گذاری خانوارسرمایه

 -0.22 -0.38 0.0036 0.0028 0 0.035 مخارج جاری دولت

 -0.79 -0.86 0.025 0.031 0 -0.012 نفتتولید 

 -0.77 -0.81 0.054 0.063 0 -0.005 صادرات نفت

 0.79 0.93 0.068 0.055 0 -0.019 صادرات غیرنفتی

 0.58 0.53 0.0052 0.0057 0 0.022 رشد شاخص قیمت

 های تحقیق: یافتهمأخذ    

 1واکنش-. تابع ضربه3-5

شود. اثرات ورود شوک تحریمی به الگو به شکل توابع واکنش آنی متغیرها تحلیل می ،در این قسمت

خطی شده و با توجه به پارامترهای کالیبره شده در  -ابتدا تمام روابط الگو لگاریتم  ،برای این منظور

ویسی کدن 3و در افزونه داینار 2، در نرم افزار متلب1و مقادیر بلندمدت متغیرها در جدول  2جدول 

 شود. می

برای تحلیل اثرات شوک تحریمی، سه سناریو طراحی شده است که شوک تحریمی در قالب 

تحریمی است که  ،شود. طبق این سناریوها، تحریم نرمخت بر الگو وارد میتحریم نرم، متوسط و س

و وارداتی( های صادراتی )هزینه های مبادله تجارت خارجی ایراندرصدی در هزینه 5یش منجر به افزا

گذاری خارجی ، تکنولوژی و سرمایهدی در صارداتدرص 30)کاهش  درصدی در بخش نفت 30و اثر 

های مبادله درصدی در هزینه 10ش تحریمی است که باعث افزای ،شود؛ تحریم متوسطبخش نفت( می

                                                                                                                                         
1  . Impulse Response Function 

2  . MATLAB 

3  . DYNARE 
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 شود؛ تحریم سخت نیز تحریمی است که منجردرصدی در بخش نفت می 50جی و اثر تجارت خار

 شود.درصدی در بخش نفت می 80جی و اثر های مبادله تجارت خاردرصدی در هزینه 20ش به افزای

   

   

   

 تحریم ضعیف.......  تحریم متوسط            - - -تحریم سخت          

 اثر بر بخش نفت -توابع واکنش آنی نسبت به انحراف معیار تحریم: 1نمودار 

Chart 1: Impulse Response Functions to Sanction Standard Deviation - 

Impact on the Oil Sector 

 های تحقیق: یافتهمأخذ

ترین ترین و مؤثرنمودار، تحریم صادرات نفت، اصلیسازی الگو در دست آمده از شبیهطبق نتایج به

وژی و ایران و همچنین تحریم تکنولواسطه تحریم صادرات نفت هباشد. بتحریم علیه اقتصاد ایران می

کند و با گذاری در حوزه نفت کاهش پیدا میهای نفتی، میزان سرمایهتأمین مالی خارجی در پروژه

ی، میزان تولید نفت کاهش های صادراتدلیل محدودیتاز نفت توسط ایران بهتوجه به تولید مازاد بر نی

جهانی نفت و چهره جدید سایر بازیگران بازار نفت بخصوص  کند. با توجه به نقش ایران در بازارپیدا می

بازیگران متحول شده همچون آمریکا و  نیز تعهدات بازیگران مهم همچون عربستان و روسیه به تأمین 

امنیت انرژی جهان و نیز رقابت برای تصاحب بازار جهانی نفت، شوک صادرات و تولید نفت ایران بر 

ی توسط شرکت شاخص قیمت نفت تولید ،ت اما اندک داشته و بنابراینقیمت جهانی نفت تأثیر مثب

ش نوسانات های اقتصادی در بخش نفت، منجر به افزاییابد. افزایش شدت تحریمنفت ایران افزایش می

ترتیب منجر به های ضعیف، متوسط و سخت، بهشود. به همین دلیل تحریممتغیرها در این بخش می
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 2.2، 1.3 درصدی در تکنولوژی و کاهش 8و  5، 3ر صاردات نفتی، کاهش درصدی د 8و  5، 3کاهش

 گذاری بخش نفت خواهد شد.درصدی در سرمایه 3.5و 

   
 تحریم ضعیف.......  تحریم متوسط            - - -تحریم سخت                 

 بانک مرکزی و نرخ ارزاثر بر  -: توابع واکنش آنی نسبت به انحراف معیار تحریم2نمودار 

Chart 2: Impulse response functions to sanctions standard deviation - effect 

on the central bank and exchange rate 
 های تحقیق: یافتهمأخذ

دلیل نقش مهم منابع ارزی حاصل از صادرات نفت در ترازنامه بانک ه، ب2نمودار مطابق نتایج 

مرکزی و ذخایر خارجی بانک مرکزی که بر پایه پولی اثرگذار است، کاهش صادرات نفت، منجر به 

درصدی کاهش پایه  8و  5، 3درصدی ذخایر خارجی بانک مرکزی و همچنین  16و  10، 6کاهش 

و با کاهش نسبت ذخایر خارجی شود. در شرایط تحریمی خت میهای نرم، متوسط و سپولی در تحریم

صورت های احتیاطی در کنترل بازار ارز بهد بانک بر اتخاذ سیاستمرکزی به پایه پولی، تأکیبانک

درصدی رشد  5و  3، 1.9این امر منجر به افزایش  ،کند که درنهایتمدیریت شده افزایش پیدا می

 نرخ ارز حقیقی خواهد شد.نرخ ارز اسمی و نیز افزایش 

   
 تحریم ضعیف.......  تحریم متوسط            - - -تحریم سخت          

 اثر بر بخش صادرات غیرنفتی -توابع واکنش نسبت به انحراف معیار تحریم: 3نمودار 

Chart 3: Reaction functions to the standard deviation of sanctions - impact 

on the non-oil export sector 
 های تحقیق: یافتهمأخذ

نمودن مبادلات مالی، افزایش ریسک  المللی از طریق محدودهای مالی بینتحریم، 3در نمودار 
( ونقلحمل)مانند بیمه و  های مالی و غیرمالیالمللی و همچنین افزایش انواع اصطکاکبینمبادلات 
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المللی در ر منفی دارد. شوک تحریم مالی بینصادرات غیرنفتی اثدر حوزه تجارت خارجی، بر بخش 
منجر به افزایش  ،دهد و درنتیجهصادراتی را افزایش می های مبادلهرات غیرنفتی، هزینهبخش صاد

رداتی غیرنفتی در درصدی تورم قیمت کالاهای صا 28و  18، 10هزینه نهایی صادرات و افزایش 
 پذیری تولیدات داخلی درشود و درنهایت، قدرت رقابتو سخت می های نرم، متوسطاعمال تحریم

 دهد.برابر تولیدات خارجی را کاهش می

   
 تحریم ضعیف.......     تحریم متوسط  - - -    تحریم سخت

 های وارداتیاثر بر بخش -انحراف معیار تحریم توابع واکنش نسبت به: 4نمودار 

Chart 4: Reaction functions to sanction deviation - Impact on import sectors 
 های تحقیق: یافتهمأخذ

های ای و نهادهالاهای مصرفی، سرمایهالمللی، واردات کهای مالی بینتحریم ،4نمودار مطابق 
درصدی  4.4و  2.8، 1.6های مبادله، باعث افزایش د و با افزایش هزینهنمایتولیدی را نیز متأثر می

 سخت خواهد شد. های نرم، متوسط و زینه نهایی واردات کالاهای مصرفی در اعمال تحریمه
المللی اثر منفی های مالی بینداتی، بیش از سایر کالا از تحریمهای تولیدی وارهزینه نهایی نهاده

درصدی نرخ  3.4و  2.2، 1.3منجر به افزایش  ،های نهایی کالاهای وارداتیگیرد. افزایش هزینهمی
های نرم، متوسط و سخت شده و تورم در انواع کالاهای در تحریم تورم قیمت کالاهای وارداتی مصرفی

 وارداتی و بالتبع کاهش مصرف کالاهای وارداتی و افزایش مصرف تولیدات داخلی را در پی دارد.
 

 
  

 تحریم ضعیف.......  تحریم متوسط            - - -تحریم سخت          

 اثر بر تولید داخلی -توابع واکنش آنی نسبت به انحراف معیار تحریم: 5نمودار 

Chart 5: Impulse response functions to the standard deviation of sanctions - 

effect on domestic production 
 های تحقیق: یافتهمأخذ
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های تولید درصدی هزینه 6و  3.9، 2منجر به افزایش  شرایط تورمی اقتصاد ملی، 5طبق نتایج نمودار 

داخلی، افزایش قیمت محصولات تولیدی عرضه شده به بازارهای داخلی و کاهش میزان تقاضا و بالتبع 

شود. کاهش محصولات تولیدی عرضه شده به بازار های نرم، متوسط و سخت میها در تحریمتولید آن

درصدی میزان تولیدات  20و  12، 8ات غیرنفتی، منجر به کاهش همراه کاهش میزان صادرداخلی به

 های تولیدی شده است. های نرم، متوسط و سخت و تعطیلی صنایع و بنگاهداخلی در تحریم

   

 تحریم ضعیف.......  تحریم متوسط            - - -تحریم سخت          

 اثر بر تولید و تورم و بیکاری -معیار تحریمتوابع واکنش آنی نسبت به انحراف : 6نمودار 

Chart 6: Impulse response functions to the standard deviation of sanctions - 

effect on output, inflation, and unemployment 
 های تحقیق: یافتهمأخذ

المللی در بعُد کلان بینهای مالی های نفت و تحریمهای اقتصادی در قالب تحریمتحریم 6در نمودار 

شود که کاهش اقتصاد، از سویی، منجر به کاهش تولیدات داخلی و همچنین کاهش صادرات غیرنفتی می

دنبال دارد. از سوی های نرم، متوسط و سخت بهدرصدی تولید ناخالص داخلی را در تحریم 18و  11، 7

های وارداتی، باعث افزایش شاخص قیمت دیگر، افزایش هزینه تولید داخلی و همچنین افزایش هزینه

شود که این امر مؤید بروز رکود تورمی در اقتصاد ملی و اثرات جانبی آن شامل مصرفی خانوار و تورم می

باشد. در شرایطی که از طرفی نرخ تورم افزایش پیدا کرده و نرخ تولید ناخالص کاهش اشتغال خانوار می

 داخلی کاهش داشته است.

  
 تحریم ضعیف.......  تحریم متوسط      - - -تحریم سخت      

 اثر بر بودجه دولت -: توابع واکنش نسبت به انحراف معیار تحریم7نمودار 

Chart 7: Reaction functions to sanction deviation - impact on government budget 
 های تحقیقمأخذ: یافته
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دجه دولت، منجر به نفتی به عنوان منبع مهم تأمین کننده بوکاهش صادرات ، 7نمودار طبق 

روش اوراق و افزایش بدهی به شود که دولت برای جبران کسری بودجه، از میان فکسری بودجه می

آورد و این اقدام دولت، بدهی دولت وی میآوری منابع ناشی از فروش اوراق ر، به جمعمرکزیبانک

سیاست مالی دولت در شرایط تحریم، افزایش . تحریمی تغییر نخواهد دادبه بانک مرکزی را در شرایط 

منجر به تعمیق رکود در  ،مخارج جاری و سعی در نگهداشتن مخارج عمرانی است تا به این وسیله

دلیل تورم در بخش واردات کالاهای مصرفی، اقتصاد ملی نشود. دولت در افزایش مخارج خود، به

کند در بخش عمرانی نیز دولت تلاش می آورد وی تولید داخل روی میمت مصرف کالاسبیشتر به

تورم در بخش واردات کالای  دلیلبودجه عمرانی خود در شرایط تحریمی را ثابت نگهداشته و به

 دهد.جای وارداتی سوق میای داخلی بهد را به سمت مصرف کالاهای سرمایه، رویکرد خوایسرمایه

  گیرینتیجه و خلاصه .6

المللی بر اقتصاد ایران در قالب روش نفتی و مالی بینهای تحلیل تأثیر تحریمبه  ،این پژوهشدر 

DSGE گیری از روش کالیبراسیون برآورد پارامترهای الگو با بهره خته شده وپرداوکینزی با رویکرد نئ

ها، زایش شدت تحریمافدهد که المللی، نشان مینفتی و مالی بین هاینتایج اعمال شوک شده است.

تأمین مالی  گذاری وسرمایه منجر به کاهش صادرات، کاهش سطح تکنولوژی و کاهش ،در بخش نفت

کند. کاهش صادرات نفت، نسبت میزان تولید نفت کاهش پیدا می ،شود و درنتیجهبخش نفت می

شود. افزایش نرخ داده، منجر به افزایش نرخ ارز می ذخایر خارجی بانک مرکزی به پایه پولی را کاهش

های وارداتی را افزایش داده و از یک های مبادله بخشالمللی، هزینههای مالی بینهمراه تحریمارز به

منجر به افزایش تورم  ،های نهایی تولید و کاهش تولید و از سوی دیگرمنجر به افزایش هزینه ،طرف

. از طرفی، افزایش شودکالاهای مصرفی خانوار و دولت می و افزایش تورم کالاهای مصرفی وارداتی

پذیری صادرات قدرت رقابتالمللی، افزایش های مالی بینواسطه تحریمبه های صادراتیهزینه

. کاهش تولیدات داخلی و صادرات شودیغیرنفتی را خنثی کرده و باعث کاهش صادرات غیرنفتی م

همراه تورم شده و شرایط بخش نفت، منجر به کاهش تولید ناخالص داخلی به غیرنفتی و کاهش تولید

 . شودحاکم میرکود تورمی و افزایش بیکاری در اقتصاد ملی 

میزان رشد پایه پولی  های پولی خود، اولویت را به تورم داده وبانک مرکزی نیز در اتخاذ سیاست

شود مدهای نفتی، دچار کسری میاثر کاهش درآ دهد. طبق نتایج مدل، بودجه دولت دررا کاهش می

استقراض از بانک مرکزی، جبران با استفاده از اوراق و نه  را که طبق نتایج مدل، دولت کسری خود

سمت های مالی دولت نیز در راستای کاهش رکود اقتصادی و حفظ رفاه عمومی، به. سیاستکندمی

عمرانی با اولویت کالاهای ی داخلی و حفظ مخارج افزایش مصارف جاری با اولویت کالاهای مصرف

 کند.ای داخلی سوق پیدا میسرمایه
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ران دارد. اول اینکه، کاهش گذاچند توصیه سیاستی مهم برای سیاست ،نتایج این تحقیق

گذاری خانوار و روند استهلاک انباشت سرمایه، در بلندمدت حجم انباشت سرمایه که برای سرمایه

زایش گذاران درخصوص افدهد که لازم است، سیاستلازم است را به شدت کاهش میوسعه رشد و ت

 ریزی کنند. گذاری خانوار برنامهسرمایه

چار افت فشار هستند، دنفتی کشور در نیمه دوم عمر خود که اغلب میادین آنبا توجه به  ،دوم

برای تولید و بازدهی گذاری خارجی و دولتی در صنایع نفت و گاز، مشکلات جدی کاهش سرمایه

های داخلی و گذاری لازم با استفاده از ظرفیتایهسرم ،میادین نفتی ایجاد خواهند کرد که لازم است

 های نفتی شرکای سیاسی ایران انجام گیرد. شرکت

با توجه به اینکه میزان مصرف داخلی از انرژی در خانوار و تولید تقریباً ثابت است، کاهش  ،سوم

گذاری بخصوص توانند با سرمایهشود که سیاستگذاران میمنجر به کاهش تولید نفت می ت نفتصادرا

های جلوگیری از بسته شدن چاهها، علاوه بر ارزش افزوده بالاتر نسبت به نفت خام و در پتروپالایشگاه

کود تورمی ر یتر دور بزنند و با ایجاد تولید و اشتغال، تا حدودی جلوراحتهای نفتی را تحریمنفت، 

  .و بیکاری را بگیرند

 مجله محترم داوران و ریسردب از که دانندیم لازم خود بر سندگانینو ان،یپا در سپاسگزاری:

 .ندینما یقدردان مقاله، متن ارتقاء و بهبود یبرا( داریپا توسعه و رشد) یاقتصاد هایپژوهش

 ردی وجود ندارد.موهای اخلاقی: ییدیهأت 

 .دارندمی لامنویسندگان نبود تضاد منافع را اع تعارض منافع:

 درصد(  50نویسنده دوم ) و درصد( 50نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 وجود ندارد. ها:منابع مالی / حمایت
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